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AVISOS

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES
NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE
RERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS
COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGCOS DO
FUNDO.

O REGISTRO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE OS DIREITOS DE CREDITO E AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
E DAS EMPRESAS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO
SERA ATINGIDO.

AS COTAS SENIORES POSSUEM CARENCIA PARA RESGATE DE 180 (CENTO E
OITENTA) DIAS CORRIDOS E PRAZO PARA PAGAMENTO DO RESGATE DE 90
(NOVENTA) DIAS CORRIDOS.

AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO POSSUEM CARENCIA PARA RESGATE DE 36
(TRINTA E SEIS) MESES CORRIDOS, SENDO QUE O PRAZO PARA PAGAMENTO DO
RESGATE SEGUIRA O PROCEDIMENTO DISPOSTO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E
NO REGULAMENTO.

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS
PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS EMPRESAS DE CONSULTORIA
ESPECIALIZADA E DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO OBJETO DE CESSAO OU TRANSFERENCIA, SALVO
POR DECISAO JUDICIAL, EXECUCAO DE GARANTIA, SUCESSAO UNIVERSAL,
DISSOLUCAO DE SOCIEDADE CONJUGAL OU UNIAO ESTAVEL POR VIA JUDICIAL OU
ESCRITURA PUBLICA QUE DISPONHA SOBRE A PARTILHA DE BENS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.



AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM
CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES
DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO
DE ADESAO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA, DA TAXA DE
ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E
PERDA NO PATRIMONIO LIiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO
SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS, O QUE PODE LEVAR A
UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS
SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO
SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDAGCAO DE
REGATES.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO
LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

ESTE FUNDO BUSCARA (EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS) MANTER UMA
CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA
E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM
AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA
PELO INVESTIDOR.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO
ADMINISTRADOR.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a
seguir atribuidos, salvo referéncia diversa neste Prospecto Definitivo:

Administrador — significa a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Av.
Paulista, 1.842, Torre Norte, 1° andar, Cj 17, inscritano CNPJ/ME sob 0 n°®03.317.692/0001- 94,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacéo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 6.547, expedido em 18.10.2001,
responsavel pela administragédo do Fundo;

Agéncia Classificadora de Risco - significa a agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo;

Agente de Cobranca - significa a Sifra Servi¢cos de Crédito Ltda., com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, conjunto
21, 22 e 24, Vila Nova Conceicéo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®08.260.999/0001-10 e Sifra
S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo
de Souza Aranha, n° 153, conjunto 31, Vila Nova Concei¢do, CEP: 04543-904, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 03.729.970/0001-10;

ANBIMA — significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Assembleia Geral de Cotistas — significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros — significa os ativos financeiros nos quais os Recursos Livres podem ser
investidos;

Auditor Independente — significa a empresa de auditoria independente responsavel por
auditar as demonstrac¢des financeiras do Fundo;

BACEN - significa o Banco Central do Brasil,

Banco Cobrador —significa o Banco Bradesco S.A., institui¢cdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, na localidade denominada Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12;

Carteira — significa a carteira de investimentos do Fundo;

Cedentes — significam as pessoas juridicas atuantes nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro e/ou de prestacdo de servicos, que cederdo Direitos de Crédito ao
Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo, considerando seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades
sob controle comum,;



Cedentes “brA+” — significa os Cedentes com nota de classificacao de risco igual ou superior
a classificagédo “brA+”, em escala nacional, pela Agéncia Classificadora de Risco.

B3 — significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

CMN - significa o0 Conselho Monetéario Nacional;

CNPJ/ME - significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

Cdédigo Civil — significa a Lei n° 10.406, de 10.01.2002, conforme alterada,;

Comité de Crédito — significa o comité de crédito da Sifra Servicos de Crédito;

Contrato de Cesséao — significa o contrato de promessa de cesséo e aquisi¢cao de Direitos de
Crédito e outras avencas, celebrado entre o Fundo e o Cedente;

Contrato de Custddia — significa o Contrato de Prestacdo de Servicos Qualificados para
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, celebrado entre o Administrador e o
Custodiante;

Contrato de Distribuicdo - significa o contrato de coordenacéo e distribuicdo de cotas do
Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e a Finaxis Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios contratada para coordenar e distribuir as Cotas do Fundo;

Contrato de Gestéo — significa o contrato de prestagcéo de servicos de gestédo da carteira do
Fundo celebrado entre o Administrador e o Gestor;

COSIF - significa o Plano Contabil das InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF,
editado pelo BACEN;

Cotas — significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando consideradas em
conjunto;

Cotas Seniores — significa as Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de resgate;

Cotas Subordinadas — significa conjuntamente as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Janior;



Cotas Subordinadas Junior - significa as Cotas de classe Subordinada que se subordinam
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate;

Cotas Subordinadas Mezanino — significa as Cotas de classe Subordinada que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate;

Cotistas — significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emissédo do Fundo, ou
seja, os titulares das Cotas, sem distincdo, tanto de Cotas Seniores quanto de Cotas
Subordinadas de qualquer classe;

Critérios de Elegibilidade — significa os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito que
comporao a Carteira, conforme estabelecido no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, os
quais serdo verificados previamente em cada cessdo pela Sifra Servicos de Crédito e
validados pelo Custodiante;

Custodiante — significa o Banco Finaxis S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur,
n° 463, 11° andar, Agua Verde, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 11.758.741/0001-52, responsével pela prestacdo dos servicos de custddia
qualificada;

CVM - significa a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Data de Resgate — significa a data em que as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas, conforme estabelecido no Regulamento;

Data de Subscricéo Inicial — significa a data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo de
Cotas representativas do patriménio do Fundo;

Depositéario — significa o Custodiante ou terceiro por ele contratado;

Devedores —significa os devedores dos Direitos de Crédito, considerando seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades
sob controle comum;

Devedores “brA+” — significa os Devedores com nota de classificacdo de risco igual ou
superior a classificagdo “brA+”, em escala nacional, pela Agéncia Classificadora de Risco,
exceto os Devedores Especiais.

Devedores Especiais — significa os Devedores com nota de classificacdo de risco igual ou
superior a classificagao “brAA”, em escala nacional, pela Agéncia Classificadora de Risco, que
(i) tenha registro de companhia aberta; (ii) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) seja sociedade empresarial que tenha suas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de



constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;

Devedores Solidarios — significa os devedores que se obrigam, por meio do respectivo
Contrato de Cesséo ou Termo de Adesédo ao Contrato de Cesséo, como devedor e principal
pagador, garantindo em favor do Fundo, o pontual e integral pagamento dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;

Dia Util - significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como
feriados de &mbito federal no Brasil e na sede do Custodiante. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo forem Dia Util, conforme definicdo do
Regulamento considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

Direitos de Crédito — significa os Direitos de Crédito Performados ou os Direitos de Crédito a
Performar realizados nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio e/ou de prestacdo de
servigos, com pagamento a prazo;

Direitos de Crédito a Performar — significa os Direitos de Crédito relativos a operagbes para
entrega futura, ou cuja exigibilidade em relacdo ao seu devedor dependa de contraprestacéo
futura do Cedente, representados por contratos e/ou letras de cambio, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;

Direitos de Crédito a Performar de Devedores Especiais — significa Direitos de Crédito a
Performar cujos Devedores sejam Devedores Especiais.

Direitos de Crédito Performados — significa Direitos de Crédito representados por duplicatas
escriturais, nota comercial, Notas Fiscais Eletrénicas (NF-e), as Notas Fiscais Eletrénicas de
Servicos (NFS-e), Notas Fiscais de Servico (Fisicas), os Conhecimentos de Transporte
Eletrénico (CT-e), cheques ou contratos, que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos
neste Regulamento.

a

Documentos Comprobatérios — significa os documentos suficientes a comprovacdo da
existéncia, validade e cobranca dos Direitos de Crédito, os quais poderao ser representados
por: Notas Fiscais Eletrbnicas (NF-e), Notas Ficas Eletrénicas de Servicos (NFS-e), Notas
Fiscais de Comercial (LCC), nota comercial, contratos, titulos de crédito; titulos executivos;
que garantam ao titular o direito de: (i) receber do devedor o valor do crédito respectivo; e (ii)
cobrar do Devedor o pagamento do crédito ndo honrado, incluindo os Documentos
Comprobatérios Analégicos e Documentos Comprobatorios Virtuais. Tais documentos podem
ser apresentados sob a forma de (a) originais emitidos em suporte analdgico; (b) documentos
emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido; ou
(c) documentos digitalizados e certificados nos termos constantes em lei e regulamentacéo
especifica. Quando se tratar de Direitos de Crédito a Performar significa os documentos
suficientes & comprovacao da existéncia, validade e cobranca dos Direitos de Crédito a
Performar;



Documentos Comprobatérios Analégicos — significa os Documentos Comprobatoérios
originais emitidos em suporte analégico;

Documentos Comprobatérios Virtuais — significa os Documentos Comprobatdérios emitidos
a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como vélido e os
documentos digitalizados e certificados nos termos constantes em lei e regulamentagéo
especifica;

Documentos do Fundo — significam todos e quaisquer contratos e/ou documentos do Fundo
ou relacionados a operag8es do Fundo.

Escrow Account — significa a conta especial instituida pelo Fundo e pelo respectivo Cedente
junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
Devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante;

Eventos de Avaliacdo — significa os eventos estabelecidos no Regulamento que, caso
ocorram ensejardo a convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a: (i)
possibilidade transformacdo de um Evento de Avaliagdo em um Evento de Liquidagéo, ou (ii)
alteracdo do Regulamento;

Eventos de Liquidacdo — significa os eventos estabelecidos no Regulamento que caso
ocorram, ensejarao a liquidagédo antecipada do Fundo, conforme definido no Regulamento;

Fundo - significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sifra Star, constituido sob
a forma de condominio aberto;

Gestor — significa a ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua dos
Pinheiros, 870 conj. 201 e 202 Ed. Torre 2000, Pinheiros, CEP 05422-011, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 33.459.864/0001-25, devidamente
credenciada pela CVM para gestédo de carteiras pelo Ato Declaratério n°® 17722, de 06 de
marco de 2020.;

Grupo Econdmico - significa o conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob 0 mesmo
controle que o Cedente; (ii) sejam controladas, de modo direto ou indireto, pelo Cedente; (iii)
sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do Cedente; ou (iv) filiais do Cedente ou
inscritas no CNPJ/ME sob nimero com a mesma raiz que o Cedente;

Empresas de Consultoria Especializada— significa o conjunto formado pelas seguintes
empresas parceiras e detentoras de interesse comum, contratadas pelo Fundo: (i) Opinido
Assessorig; (ii) Sifra Servicos de Crédito; e (iii) OPS.
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IGP-M — significa o indice Geral de Precos do Mercado;

indice de Inadimpléncia — significa a maior média moével dos 03 (irés) meses do indice de
perda efetiva, considerando o periodo antecedente de 12 (doze) meses. O indice de perda
efetiva sera obtido mediante uma andlise estatica da Carteira com base no més de originacéo
dos Direitos de Crédito, considerando a soma da posicao dos Direitos de Crédito vencidos
acima de 60 (sessenta) dias corridos com os Direitos de Crédito pagos em atraso acima de 60
(sessenta) dias corridos, divididos pelo total dos Direitos de Crédito do periodo
correspondente;

indice de Liquidez — significa o previsto no Artigo 70 do Regulamento;

Instrugcdo CVM n° 356/01 - significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17.12.2001, conforme
alterada, a qual regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em
direitos creditérios e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios;

Instrugcdo CVM n° 489/11 — significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14.01.2011, a qual dispde
sobre a elaboracéo e divulgacdo das demonstracfes financeiras dos fundos de investimento
em direitos creditérios e dos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, regidos pela Instrugdo CVM n° 356/01, dos fundos de investimento em
direitos creditérios no ambito do programa de incentivo & implementacéo de projetos de
interesse social, regidos pela Instrugdo CVM n° 399, de 21.11.2003, e dos fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, regidos pela Instrugdo CVM n° 444, de
08.12.2006;

Investidores Qualificados - significa todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditorios;

Sifra S.A., significa a Sifra S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, conjunto 31, Vila Nova Conceicéo,
CEP: 04543-904, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.729.970/0001-10

Sifra Servigos de Crédito — significa a Sifra Servigos de Crédito Ltda., com sede na Cidade
de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153,
conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova Conceigéo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.260.999/0001-
10;

Opinido Assessoria —significa a Opinido Assessoria e Consultoria Ltda., com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n° 153,
conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova Conceigéo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 04.674.069/0001-
51;
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OPS - significa a OPS — Desenvolvimento de Negdcios Ltda., com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, conjunto 21,
22 e 24, Vila Nova Conceigéo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.411.164/0001-13;

Patriménio Liquido — significa a soma dos valores dos Direitos de Crédito integrantes da
Carteira e dos Recursos Livres, subtraidas as exigibilidades e provisdes do Fundo;

PEFIN - significa o Pefin, servico da Serasa que fornece a pessoa fisica credora informacdes
de contato de Devedores com dividas ndo pagas, bem como viabiliza a comunica¢éo com o
Devedor através de carta-comunicado. Trata-se de uma ferramenta que possibilita a
negativagdo de eventuais Devedores inadimplentes sem que o titulo seja enviado ao cartorio.

Prazo de Duracdo — significa o prazo de duragdo do Fundo indicado no Artigo 2 do
Regulamento;

Preco de Aquisicdo — significa o montante a ser pago pelo Fundo ao Cedente pela aquisicao
de Direitos de Crédito, nos termos estabelecidos nos respectivos Termos de Cesséo;

Recursos Livres — significa a parcela do Patrimdnio Liquido que nédo estiver investida em
Direitos de Crédito;

Regulamento — significa o presente regulamento que rege o Fundo em conjunto com seus
respectivos anexos;

Rentabilidade Alvo — significa conjuntamente a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e a
Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino;

Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores — significa o parametro de rentabilidade a ser
buscado pelo Fundo para remunerar as Cotas Seniores, equivalente a Taxa DI acrescida de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, sendo que, na hipétese de
a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores for inferior a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao més, deverda ser considerado como ajuste da meta de rentabilidade prioritaria a
diferenca positiva entre a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao més;

Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino — significa o parametro de
rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as Cotas Subordinadas Mezanino,
equivalente a Taxa DI acrescida de 3,90% ( trés inteiros e noventa centésimos por cento)
ao ano, na hipétese de a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino for inferior
a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao més, devera ser considerado como
ajuste da meta de rentabilidade prioritaria a diferenca positiva entre a Rentabilidade Alvo
das Cotas Subordinadas Mezanino e 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao
més;
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Reserva de Caixa — significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo,
constituida de acordo com disposto no Artigo 69 do Regulamento, que sera calculada pelo
Administrador;

Resolucdo CMN n° 2.907/01 — significa a Resolugcao do CMN n° 2.907/01, a qual autoriza a
constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em direitos creditdrios e de fundos
de aplicagcao em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios;

SELIC - significa o Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia;

SERASA - significa a Serasa Experian;

Subordinagdo - significa o percentual minimo que o Fundo precisa manter de Cotas
Subordinadas Junior e/ou Mezanino, conforme o caso;

Taxa de Administracdo — significa a remuneracdo que sera devida pelo Fundo ao
Administrador pelas atividades de administracdo do Fundo, da qual deveréo fazer parte as
remuneracgdes devidas ao Gestor e as Empresas de Consultoria Especializada, as quais, nos
termos do Regulamento, poderao ser pagas diretamente pelo Fundo, sendo que o somatério
dessas parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa de Administracdo fixada no
Regulamento;

Taxa de Cessdao — significa a taxa efetiva praticada pelo Fundo para cada aquisi¢do de Direitos
de Crédito, com excecao dos Direitos de Crédito pds-fixados;

Taxa de Performance - significa a remuneracéo a ser paga pelo Fundo para as Empresas de
Consultoria Especializada, baseada na rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior;

Taxa DI — significa a taxa média diaria dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia, extra-
grupo, calculada e divulgada pela B3, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

Taxa Média— significa a taxa de cessdo média da Carteira de Direitos de Crédito vincendos a
ser considerada para fins de aquisicdo de novos Direitos de Crédito para a Carteira do Fundo,
com excecao dos Direitos de Crédito pés-fixados;

Termo de Adesdao — significa o termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco, que sera
celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no Fundo, por meio do qual os
Cotistas declaram estar cientes e concordes com o disposto no Regulamento, bem como
declaram haver obtido exemplar deste Prospecto Definitivo; e

Termo de Cessédo — significa o0 documento pelo qual se formaliza a cessdo dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo ao respectivo Contrato de Cessao.
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Write Off — Procedimento adotado pelo Custodiante para baixa de titulos integrantes da
carteira do Fundo vencidos a mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, apds cumpridos

0s ritos operacionais determinados pela Administradora, e aprovacdo dos Cotistas do Fundo
reunidos em Assembleia Geral.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Denominacao:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sifra Star.

CNPJ/ME:

14.166.140/0001-49.

Forma de Constituic&o:

Condominio aberto.

Prazo de Duracgéao:

Determinado, encerrando no dia 01 de marco de 2027, podendo tal
prazo ser prorrogado por deliberacdo de Assembleia Geral de
Cotistas.

Base Legal:

Este Fundo é regido pela Instrucao CVM n° 356/01 e pela Resolucéo
do CMN n° 2.907, e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

Classificacdo ANBIMA:

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administragdo de Recursos de Terceiro” o Fundo é
caracterizado como Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Em atendimento a Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n° 08,

Tipo ANBIMA: este Fundo é classificado no Tipo ANBIMA como FIDC Fomento

Mercantil.

Em atendimento a Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC n° 08,
Atributo Foco de| este Fundo é classificado no Atributo Foco ANBIMA como FIDC
Atuacdo ANBIMA: Fomento

Mercantil.

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Classe de Cotas:

Subordinadas Junior.

Administrador e
Distribuidor:

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodiante:

Banco Finaxis S.A.

Gestor:

Orram Gestao de Recursos Ltda.

Empresas de
Consultoria
Especializada:

(i) Opinido Assessoria e Consultoria Ltda.; (ii) Sifra Servicos de
Crédito Ltda.; e (iii) OPS — Desenvolvimento de Negocios Ltda.

Auditor do Fundo:

Grant Thornton

Agéncia Classificadora
de Risco:

Standard & Poor’s Rating Services.

Taxa de Administracéo,
Taxa de Performance e
demais Encargos

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a
Taxa de Administragéo e a Taxa de Performance serdo suportados
pelo Fundo. N&o sera cobrada taxa de ingresso ou taxa de saida
dos Cotistas, nos termos deste Prospecto Definitvo e do
Regulamento.

Publicidade de
Informacdes sobre o
Fundo:

A divulgacdo das informacgfes relevantes do Fundo aos Cotistas
serd realizada mediante publicagdo no periddico “Diario do
Comércio, da Associagdo Comercial de Sdo Paulo”, por carta, com
aviso de recebimento, fac-simile, correio eletrbnico, além de
estarem disponiveis na sede do Administrador, bem como no
endereco eletrénico do Administrador:
http://www.corretora.finaxis.com.br/.
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Informacdes
Complementares:

Quaisquer informac¢cBes complementares a respeito do Fundo e da
emissao das cotas poderdo ser obtidas junto ao Administrador ou
ao Gestor, nos enderegos e sites constantes da se¢ao “Identificagédo
dos Prestadores de Servicos do Fundo e Outros” constante na
pagina 21 deste Prospecto Definitivo, ou com a CVM na Rua Sete
de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro/RJ, e na Rua
Cincinato Braga, n°® 340, 2° 3° e 4° andares, Sdo Paulo/SP
(www.cvm.gov.br). As informacdes constantes dos sites do
Administrador e do Gestor ndo sdo parte integrante e ndo se
encontram incorporadas neste Prospecto Definitivo.
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CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS DO FUNDO

Emissor:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sifra Star.

Cedente:

Pessoas juridicas atuantes nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro e/ou de prestagdo de servigos, que cederdo
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos
de Cesséo.

Classes de Cotas do
Fundo:

Serdo emitidas 3 (trés) classes de Cotas do Fundo, sendo:
1 classe de Cotas Seniores;

1 classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e
1 classe de Cotas Subordinadas Junior.

Distribuicdo das Cotas:

Serdo ofertadas pelo Fundo, Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
objeto da presente Oferta serdo registradas para distribuicdo na B3,
cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de Investidor
Qualificado do adquirente das Cotas.

Classificacdo de Risco
das Cotas Seniores:

Standard & Poor’s “brAA (sf)”.

Classificacdo de Risco
das Cotas
Subordinadas
Mezanino:

Standard & Poor’'s “brA+ (sf)”.

Caracteristica das
Cotas:

As Cotas: (a) terdo a forma escritural; (b) serdo mantidas em conta
de depdsito em nome de seus respectivos titulares; (c)
correspondem a fragBes ideais do patriménio do Fundo; (d) seréo
subscritas e integralizadas na mesma data; e (e) serdo resgatadas
nos termos deste Prospecto Definitivo e do Regulamento.

Publico Alvo:

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados.

Inadequacéo da Oferta:

O investimento nas Cotas do Fundo ndo é adequado a investidores
que: (i) necessitem de liquidez em prazo inferior ao prazo
estabelecido neste Prospecto Definitivo e no Regulamento para
pagamento do resgate; e (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito de empresas do setor privado.

Preco Unitéario das
Cotas Seniores:

Valor unitario inicial de emissdo na data da 12 (primeira) subscricao
de R$ 1.000,00 (mil reais).

Preco Unitéario das
Cotas Subordinadas
Mezanino:

Valor unitério inicial de emissdo na data da 12 (primeira) subscricéo
R$ 1.000,00 (mil reais).

Data de Subscricéo
Inicial

Data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo de Cotas
representativas do patriménio do Fundo.
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Integralizacdo das
Cotas:

As Cotas serao integralizadas a vista, na data de celebracdo do
boletim de subscricio, em moeda corrente nacional, mediante
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta
corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou
através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel

Prazo de Caréncia para
Resgate das Cotas
Seniores:

180 (cento e oitenta) dias corridos.

Prazo de Caréncia para
Resgate das Cotas
Subordinadas
Mezanino:

36 (trinta e seis) meses corridos.

Prazo de Caréncia para
Resgate das Cotas
Subordinadas Junior:

Somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvados 0s casos excepcionais
previstos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

Prazo para Pagamento
de Resgate das Cotas
Seniores:

Prazo para pagamento de 90 (noventa) dias corridos da solicitacéo,
observado o prazo de caréncia para as Cotas Seniores.

Prazo para Pagamento
de Resgate das Cotas
Subordinadas

Prazo para pagamento do resgate deve observar o disposto na
sec¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo" deste Prospecto Definitivo,
na pagina 56, ou no Regulamento.

Mezanino:

CARACTERISTICA DA DISTRIBUICAO

DISTRIBUICAO PUBLICA E PUBLICO-ALVO

Por se tratar de um Fundo aberto com prazo de caréncia para resgate e prazo para pagamento
do resgate superior a 30 (trinta) dias, as Cotas foram inicialmente distribuidas pelo Distribuidor
pelo prazo de 2 (dois) anos a contar da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuicao
referente a 12 emissado de Cotas do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

No que concerne ao limite de emisséo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Administrador podera realizar novas emissdes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino ao abrigo do registro concedido pela CVM, desde que o saldo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino emitidas ndo ultrapasse, respectivamente, o nimero de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino publicado no anuncio de encerramento da Oferta,
conforme demonstrado abaixo.

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO
Publicado em 16.03.2016

Quantidade de Cotas | 187.955
Seniores

Quantidade de Cotas | 14.536
Subordinadas Mezanino

Nesse sentido, apds a colocagcédo da quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino previstas no quadro acima, novas emissfes dependerdo da existéncia de resgate
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anterior na mesma quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente, a serem emitidas. As emissdes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino acima da quantidade prevista no quadro acima dependerdo de um novo registro
perante a CVM.

O publico-alvo da distribuicao publica é formado, exclusivamente, por Investidores Qualificados.

QUANTIDADE, ESPECIE E VALOR DAS COTAS

O patrim6nio do Fundo é formado por 03 (trés) classes de Cotas, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Surdinadas Junior, cujas caracteristicas e os direitos, bem
como as condi¢des de emissédo, subscrigdo, integralizagcdo, remuneracao e resgate aplicaveis as
classes de Cotas estdo descritas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, sendo
distribuidas apenas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

Cada Cota corresponde a uma fracéo ideal do patriménio liquido do Fundo, conforme disposto
no Regulamento. As Cotas teréo seu valor unitario atualizado de acordo com o disposto no
Regulamento.

REGIME DE COLOCACAO

A colocacéo das Cotas seré feita pelo Administrador e/ou por instituigdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, devidamente contratadas pelo Administrador para esse
fim. A distribuicdo das Cotas sera efetuada pelo Administrador em regime de melhores esforg¢os.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

Cada classe de Cotas garante igualmente aos seus titulares os direitos, vantagens e restricbes
a elas atribuidos neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,
principalmente o direito de participar das Assembleias Gerais de Cotistas e nelas exercer todas
as prerrogativas conferidas as Cotas.

REGISTRO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS

A Oferta foi registrada na CVM em 05.03.2012 sob o n° CVM/SER/RFD/2012/008 para as Cotas
Seniores e sob 0 n° CVM/SER/RFD/2012/009 para as Cotas Subordinadas Mezanino.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo serdo avaliadas, a cada
trimestre, pela Agéncia Classificadora de Risco. N&o obstante, caso entenda necessario, a
Agéncia Classificadora de Risco poderd solicitar informag6es adicionais e rever a classificagcao
de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade inferior.

Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino constitui fato relevante para fins de comunicacéo aos Cotistas. Dessa forma, havendo
0 rebaixamento da classificacdo de risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, o
Administrador comunicara aos Cotistas, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia de tal fato, e enviara, através de correspondéncia registrada, o material emitido pela
Agéncia de Classificacdo de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Cotas em
circulagdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida ensejara
em um Evento de Avaliacdo do Fundo.

As Cotas Subordinadas Junior sdo dispensadas da avaliacdo pela Agéncia Classificadora de
Risco, uma vez que as Cotas Subordinadas Junior sdo destinadas a um Unico Cotista, ou grupo
de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.
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Caso as Cotas Subordinadas Junior deixem de ser investidas exclusivamente por um Unico
Cotista, ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, a classificacao
de risco das cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatoria.

Nao obstante o disposto acima, no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas
Janior do Fundo deverdo ser mantidas por um unico Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel.

INTEGRALIZACAO DE COTAS

A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada a vista, na data de celebracdo do boletim de
subscricdo, em moeda corrente nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos
disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema
operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

A confirmagéo da integraliza¢éo de Cotas do Fundo esta condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos ha conta corrente do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino objeto desta Oferta estdo registradas
para distribuicdo na B3, cabendo ao intermediario assegurar a condicao de Investidor Qualificado
do adquirente das Cotas.

A partir da Data de Subscri¢éo Inicial, as Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de
resgate, nas hipoteses definidas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, calculado no
fechamento de todo Dia Util pelo Administrador.

A integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos de Crédito estd condicionada ao
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Para o funcionamento do Fundo, o Fundo deverd manter patriménio liqguido médio igual ou
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos.

O Caotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (a) receberd exemplar deste Prospecto
Definitivo e do Regulamento, (b) assinara o boletim de subscricdo, e (c) assinara Termo de
Adeséao, declarando sua qualidade de Investidor Qualificado, bem como declarando estar ciente,
dentre outras informacdes: (i) das disposicbes contidas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Performance; (ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento; e (iii) da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram e/ou venham a
integrar a Carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas Junior sdo destinadas a um uUnico Cotista, ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel que subscrevera(do) o Termo de Adeséo
declarando ter pleno conhecimento: (i) dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, (ii) da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas Subordinadas Junior por ele(s) subscritas, e (iii) que por se tratar de fundo aberto a
transferéncia ou negociacao das Cotas Subordinadas Junior, no mercado secundario, ndo sera
permitida.

NEGOCIACAO DE COTAS

As Cotas do Fundo néo serdo objeto de cessao ou transferéncia, salvo por decisao judicial ou
arbitral, operacdes de cessédo fiduciaria, execugdo de garantia, sucessado universal ou
dissolugéo de sociedade conjugal ou unidao estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens.
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OUTRAS INFORMACOES

Para maiores esclarecimentos a respeito do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM,
ao Administrador ou ao Gestor, nos enderecos indicados nas sec¢des “ldentificacdo dos
Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 22 deste Prospecto.

Este Prospecto encontra-se a disposicdo dos investidores nos seguintes enderecos para
consulta e reproducéo:

* ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Paulista, 1842, Torre Norte, 1° andar, Cj 17, S&o Paulo/SP

Tel.: (11) 3526-9001

Website: http://www.corretora.finaxis.com.br (acessar “Fundos de Investimento” na pagina inicial,
no campo Tipo de Fundo selecionar “Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”, e no
campo Gestor do Fundo, selecionar Orram acessar o Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Sifra Star, onde o Prospecto Definitivo estara disponivel)

* ENTIDADE REGULADORA

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro, CEP

20050-901, Rio de Janeiro/RJ

Tel.: (21) 3554-8686

Website: www.cvm.gov.br (acessar “Fundos”, clicar em “Consulta a Informag8es de Fundos”,
“Fundos de Investimentos Registrados”, selecionar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — FIDC’, inserir “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sifra Star”
incluindo o niimero de acesso disponivel e acessar “Prospecto Definitivo”)
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IDENTIFICACAO E INFORMACOES SOBRE OS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Administrador

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Paulista, 1842, Torre Norte, 1° andar, conjunto 17, Bela Vista, Sdo Paulo/SP
At.: Ricardo Augusto Meira Pedro

Telefone: (11) 3526-9001

Website: http://www.corretora.finaxis.com.br

Gestor

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870 conj. 201 e 202 Ed. Torre 2000, Pinheiros, CEP 05422-011
Telefone: (11) 4500-1200

E-mail: gestao@orram.com.br

Internet: https://orram.com.br/

Empresas de Consultoria Especializada

OPINIAO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-120 — S&o Paulo /SP

At.: Sr. Luis Geraldo Schonenberg

Telefone: (11) 5091-4800

Website: www.gruposifra.com.br

Sifra Servigos de Crédito LTDA.

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n° 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-120 — S&o Paulo /SP

At.: Sr. Paulo Eugenio Schonenberg

Telefone: (11) 5091-4800

Website: www.gruposifra.com.br

OPS — DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA.

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n° 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-120 — S&o Paulo /SP

At.: Sr. Roberto Carlos Pestana Filho

Telefone: (11) 5091-4800

Website: www.gruposifra.com.br



http://www.corretora.finaxis.com.br/
http://www.gruposifra.com.br/
http://www.gruposifra.com.br/
http://www.gruposifra.com.br/

Custodiante

BANCO FINAXIS S.A.

Rua Pasteur, n® 463, 11°andar, Agua Verde, CEP 80250-080 Curitiba /PR
At.: llzo Roberto Carvalho da Silva

Telefone: (41) 3074-0909

Website: http://www.corretora.finaxis.com.br

ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela Finaxis Corretorade Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Av. Paulista, 1.842, Torre Norte, 1° andar, Cj 17, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
03.317.692/0001- 94, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servigcos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratoério
n°® 6.547, expedido em 18.10.2001, responsavel pela administracdo do Fundo.

Breve Histoérico do Grupo Finaxis

O Grupo Finaxis foi fundado em 1999, ainda como Grupo Petra, como uma sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios e, em todos esses anos, diversificou seus
negécios, com foco em solugdes financeiras, relacionamento e comunicagcdo com seus
clientes, que vao de investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicfes
financeiras e investidores institucionais.

Com presenca em S&o Paulo e Curitiba, o Grupo Finaxis possui mais de 187 (cento e
oitenta e sete) colaboradores atuando em diferentes areas de negécio:

. Petra Capital (gestéo de crédito e ativos financeiros)

. Finaxis Corretora (administracgao fiduciaria / distribuicdo de valores mobiliarios)

. Banco Finaxis S.A. (banco comercial / servicos fiduciarios)

Descricao das Funcoes

O Fundo é administrado pelo Administrador, que, observada a regulamenta¢éo em vigor
e as limitacdes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracéo do Fundo e para exercer, em nome do Fundo,
os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a
sua Carteira, inclusive o de comparecer e votar em nome do Fundo em assembleias
gerais e especiais de interesse deste, observada a delegacdo dos poderes de gestdo
da Carteira ao Gestor.

O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos no minimo
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como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberacdes da
Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacéo
e de preservacédo dos direitos dos Cotistas.

O Administrador tem como obrigacdes, sem prejuizo das demais previstas na legislacao
aplicavel, neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos demais Documentos do
Fundo, os seguintes deveres:

(@)

(b)

(€)

(d)

()
(f)

(9)

(h)

Manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

0] Os documentos relativos as operacdes do Fundo;

(i) O registro dos Cotistas;

(i) O livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(iv)  Olivro de presencga de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;

(v)  Os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi)  Os registros contabeis do Fundo;

(vii)  Os relatérios do Auditor Independente e da Agéncia Classificadora
de Risco; e

(viii) Este Prospecto Definitivo.

Receber quaisquer rendimentos ou valores de titularidade do Fundo
diretamente, por meio do Custodiante;

Disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento e
seus anexos, bem como cientifica-los: (i) do nome do periddico utilizado
para divulgacdo de informagdes do Fundo; e (ii) da Taxa de Administragédo
cobrada;

Divulgar anualmente em periédico de ampla veiculacdo de entidades de
classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, além de manter
disponiveis em sua sede e nas instituicdes que distribuam as Cotas: (i) 0
valor do Patriménio Liquido do Fundo, (i) o valor das Cotas e as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e (iii)
os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

Custear as despesas de propaganda do Fundo;

Divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacao pertinente ou
por este Regulamento;

Fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do
encerramento de cada ano civil, documento contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no referido ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro do respectivo ano civil, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragbes financeiras do Fundo previstas na regulamentacdo em
vigor e neste Prospecto e no Regulamento, manter, separadamente,
registros analiticos com informagfes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

Providenciar trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizacdo da
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(k)

(M

classificagdo de risco das Cotas do Fundo; e

em conformidade com o artigo 39, 84° da Instrugdo CVM n° 356, diligenciar
0 cumprimento, pelos prestadores de servi¢cos contratados, das respectivas
obrigacbes, através dos procedimentos estabelecidos neste Prospecto e
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos;

Monitorar e controlar as atividades do Custodiante, a qualquer tempo e sem
gualquer custo adicional para o Fundo, zelando para que o Custodiante
cumpra com as obrigacdes atribuidas a ele, dispostas neste Prospecto
Definitivo, no Regulamento e no Contrato de Custddia;

Fornecer informacdes relativas aos Direitos de Creditdrios adquiridos ao
Sistema de Informacdes de Créditos do Banco central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica.

Sem prejuizo das principais obrigacdes previstas no paragrafo acima, das obrigacbes
previstas na legislacéo aplicavel, neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos
demais Documentos do Fundo, também s&o obrigacdes do Administrador:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

Tomar as seguintes providéncias perante a Agéncia Classificadora de
Risco e os Cotistas:

0] Informar, em até 01 (um) Dia Util, a substituicio do Auditor
Independente, do Gestor, das Empresas de Consultoria
Especializada ou do Custodiante e/ou sua prépria substituicdo; e

(i) Monitorar e comunicar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcéo
ou Evento de Liquidagéo.

Permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios
ou documentos elaborados pelo Administrador, pelo Auditor Independente
ou pelo Custodiante, que sejam necessérios para o fiel desempenho das
funcdes da Agéncia Classificadora de Risco;

Informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas, no prazo méaximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ciéncia de tal fato;

No caso de pedido ou decretacdo de recuperacgdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ou de
gualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados os Ativos
Financeiros ou Direitos de Crédito da Carteira, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Ativos
Financeiros ou Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de
titularidade do Fundo; e

Monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos por ele
contratados, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das fun¢des atribuidas ao Custodiante, nos termos
do Contrato de Custddia.

E vedado ao Administrador e ao Gestor:

(@)

(b)

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacg@es realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; e
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(d)

Efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicéo de Cotas deste; e

Ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo.

As vedacgdes de que tratam as alineas “a”, “b” e “c” do paragrafo acima abrangem os
controladores, sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas e outras
sociedades sob controle comum do Administrador e do Gestor, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emisséo ou coobrigacdo destes.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da Carteira do Fundo.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(@)

(b)

(€)
(d)
(e)

()
(9)
(h)

(i)

0

(k)

()

(m)

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto
guando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

Realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento;

Aplicar recursos diretamente no exterior;
Adquirir Cotas do préprio Fundo;

Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de
normas previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento;

Vender Cotas do Fundo a prestacéo;
Prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

Vender Cotas do Fundo as instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil que sejam Cedentes de Direitos de Crédito, exceto
guando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de resgate;

Fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos
com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito
do mercado financeiro;

Obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada delegacéo
dos poderes de gestdo ao Gestor, nos termos deste Prospecto, do
Regulamento e do disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM n°
356/01;

Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais
ativos integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua
utiizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos; e

Realizar opera¢cbes com derivativos, salvo as operagcfes com derivativos
expressamente previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.
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GESTOR
Breve Histdrico

Criada para oferecer produtos diferenciados, especialmente Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), a Orram estd em constante evolugdo e crescimento organico, ja tendo
ultrapassado o volume de R$ 2,5 bilhdes sob sua gestéo, valor este distribuido em mais de 10
(dez) fundos de diversas classes. O corpo técnico do Gestor € composto por mais de 20 (vinte)
profissionais com grande experiéncia na gestdo e administracdo de carteiras e no mercado de
capitais em geral. Administradores, economistas, matematicos e advogados com experiéncia no
mercado de capitais integram o time da Orram.

CUSTODIANTE
Breve Histdrico

Em 2007, os sécios do Grupo Finaxis decidiram atuar no desenvolvimento de operacfes
estruturadas para o mercado de capitais e iniciaram a discussdo de um plano de negdcios com
0 BACEN, baseando sua estratégia no fomento do crédito por meio dos instrumentos de
securitizag&o disponiveis no mercado de capitais brasileiro. Referido plano de negécios propiciou
a constituicdo do Banco Finaxis S.A., que iniciou suas atividades em agosto de 2010.

A criacdo do Banco Finaxis S.A. permite ao Grupo Finaxis o desenho de solu¢des inovadoras
gue oferecem vantagens competitivas e ganhos de sinergia nos servicos prestados aos clientes.
O objetivo final é promover alternativas de funding a todos os setores da economia, sem a
utilizacédo do formato de crédito bancério tradicional.

O modelo de negécios do Banco Finaxis é fundamentado na tendéncia global de
desintermediacdo financeira, especializado em fundos estruturados como fundos de
investimento em direitos creditérios - FIDCs, fundos de investimentos em participagdes - FIPs e
fundos de investimento imobiliarios - FlIs.

O Banco Finaxis S.A. foi autorizado pela CVM a prestar servi¢cos de custédia em 21.03.2011, por
meio do Ato Declarat6rio n® 11.590.

Breve Descricao das Funcdes

O Custodiante serd o responsavel pela prestagdo dos servicos de custddia qualificada, nos
termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01.

Dentre outras atribuicbes previstas neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos
Documentos do Fundo, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(@) receber e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito;

(b) validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

(c) receber e verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito,
observado o disposto no Anexo Il do Regulamento;

(d) em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos de Crédito;

(e) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cesséo e pelos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito;
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()] fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, inclusive dos Documentos Comprobatérios
Virtuais;

(g) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e érgédos reguladores; e

(h)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgates ou quaisquer
outros valores relativos aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
(a) em conta corrente de titularidade do Fundo; ou (b) em Escrow Account.

A guarda dos Documentos Comprobatoérios Analdgicos, exceto cheques, serd realizada pelo
Depositario, contratado pelo Custodiante, quando aplicavel, e a guarda dos Documentos
Comprobatérios Analégicos que consistam em cheques sera realizada pelo Banco Cobrador,
contratado pelo Custodiante.

E vedado ao Custodiante ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo.

O Custodiante também presta ao Fundo os servi¢os de controladoria e escrituracdo das Cotas.

EMPRESAS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Breve Histdrico

OPS - Desenvolvimento de Negdcios Ltda.

Constituida em abril de 2016, a OPS tem como objetivo realizar a prospeccado de oportunidades
comerciais (notadamente cessdo de recebiveis) em todo pais, e conta com uma equipe de
profissionais capacitados a identificar as necessidades dos clientes.

A OPS Desenvolvimento de Negécios tem em sua dire¢do o sécio fundador Roberto Carlos
Pestana, atual diretor da area comercial. Formado em economia pela PUC, possui experiéncia
anterior na Metal Leve, onde gerenciou toda a operacao comercial.

Sifra Servi¢os de Crédito Ltda.

Constituida em agosto de 2006, realiza analise de crédito e gestdo de riscos das propostas que
forem a ela apresentadas.

Responséavel pelo atendimento aos clientes da OPS Desenvolvimento de Negécios, analisa
detalhadamente o crédito e o risco empresarial levando em conta todas as fontes de informacdes,
realiza visitas in loco, organiza os comités de avaliacdo de crédito e implanta os sistemas de
gestdo de riscos necessarios.

A Sifra Servigos de Crédito conta com seu sdcio fundador Paulo Eugenio Schonenberg, atual
CEO. Formado em Engenharia Mecéanica pela Faculdade Maua, com experiéncias anteriores na
Degussa, Itautec e Banco Safra, na area de agéncia e corporate finance.

Opinido Assessoria e Consultoria Ltda.

Constituida em abril de 2004, presta servicos de back office para as operagbes prospectadas
pela OPS e analisada pela Sifra Servigos de Crédito.
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A Opinido supervisiona a interface entre Custodiante, Administrador e Gestor e as demais
Empresas de Consultoria Especializada, através de trocas de arquivos eletronicos e gestéo junto
aos sistemas de cada empresa atuante nos fundos. Além disso, realiza a administracdo das
cobrancas dos direitos creditérios inadimplidos, interface com os bancos cobradores,
conciliacdes de ativos e passivos, gestao e conferéncia das informacdes financeiras e contabeis.

A Opinido Assessoria conta com seu sécio fundador Luis Geraldo Schonenberg, atual diretor da
area administrativo-financeira. Formado em contabilidade pela USP com mestrado em
controladoria pela mesma instituicdo, possui experiéncia de 19 anos em auditoria externa, sendo
5 anos na PriceWaterhousCoopers e 14 anos pela BDO Trevisan, tendo atuado como sécio nos
4 (ltimos anos.

Breve Descricdo das Funcfes

As Empresas de Consultoria Especializada, prestardo os seguintes servigcos ao Fundo, dentre
outras atribuicbes previstas neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos Documentos do
Fundo:

OPS:

(a) avaliar e propor a Sifra Servicos de Crédito as concessoes, renovacoes e alteracdes de
limites de crédito de Cedentes;

(b) levantar e atualizar, em regime de melhores esforgos, informacgdes, dados e documentos
dos Cedentes para andlise e aprovacao de limite de crédito e posteriores renovagoes;

(c) zelar para que a documentacgéo cadastral dos Cedentes seja encaminhada a Sifra Servigos
de Crédito e ao Fundo em perfeita ordem para a sequéncia do processo de analise de
crédito;

(d) selecionar Direitos de Crédito individualizados de titularidade dos Cedentes que
tenham sido previamente aprovados pelo Comité de Crédito da Sifra Servicos de
Crédito, observadas as seguintes premissas:

(i) as operacdes a serem apresentadas deverdo atender a politica de
crédito e as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Crédito; e

(ii) os Direitos de Crédito objeto das operacdes deverdo atender aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(e) providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelo(s) Devedor(es) Solidario(s),
guando necessario, o Contrato de Cessao, Termo de Adesdo ao Contrato de Cessao,
Termos de Cessdao, instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que se
fizerem necessarios para a efetivagao da cessédo dos Direitos de Crédito ao Fundo; e

(f) fornecer ao Administrador, sempre que solicitado, para fins de atendimento as requisicGes
da CVM e legislacao aplicavel, em melhores esfor¢os, informagdes e documentos que se
fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprovacdo de crédito dos
Cedentes.

Sifra Servigos de Crédito:

(a) conferir a documentacédo cadastral dos Cedentes encaminhada pela OPS e consultar
fontes complementares;
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(b) analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes da politica de crédito, de forma a
cumprir todas as etapas do processo de analise de crédito;

(c) verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo;

(d) avaliar criteriosamente os Direitos de Crédito ofertados, seguindo estritamente a politica de
concessao de créditos divulgada ao Gestor e ao Administrador, atribuindo um “credit score”
gue permita o correto aprecamento dos Direitos de Crédito;

(e) encaminhar suas andlises em relacdo aos Cedentes para a deliberacdo do Comité de
Crédito, quando da abertura, renovacao e/ou alteracao de limite de crédito;

(f) coordenar as reunides e trabalhos do Comité de Crédito;

(g) convocar o Gestor para as reunides do Comité de Crédito, concedendo-lhe o direito de
participacdo e de veto;

(h) verificar os Critérios de Elegibilidade previamente ao Custodiante e os limites de
concentracdo de Direitos de Crédito previstos no Regulamento, quando da oferta dos
Direitos de Crédito pelo Cedente, previamente a aquisi¢cao destes pelo Fundo;

(i) monitorar a situacao financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos Direitos de
Crédito foram cedidos ao Fundo e, conforme o caso, suspender a aquisi¢cdo de Direitos de
Crédito na ocorréncia de quaisquer alteracbes adversas das quais venha a tomar
conhecimento;

(j) revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit score” de
cada Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, de acordo com o prazo de validade
originalmente estabelecido, devendo a OPS encaminhar a documentacao pertinente que
Ihe for solicitada;

(k) zelar pela boa e eficiente gestéo de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes e dos
respectivos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(I) assegurar que toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo
seja realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessédo e respectivos
Termos de Cessao a serem celebrados com cada um dos Cedentes;

(m) assegurar que toda e qualquer aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo seja realizada
em estrita observancia a este Regulamento, especialmente em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e aos limites de vigentes de concentracéo; e

(n) realizar os servicos de cobranca administrativa, judicial e recuperacgdes de crédito de forma
geral.

Opinido Assessoria:
(a) operacionalizacéo e formalizacdo das cessdes de Direito de Crédito ao Fundo;

(b) verificar e validar a devida representagdo dos Cedentes nos Contratos de Cesséo, Termos
de Adesdo ao Contrato de Cessdo, Termos de Cessdo, instrumentos de garantia e
quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a efetivacédo da cessao dos
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Direitos de Crédito ao Fundo;
(c) verificacéo da correta formalizacédo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(d) representacéo dos Cedentes e Devedores Solidarios, quando aplicavel, na celebracédo dos
Termos de Cesséo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo;

(e) assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo
utilizadas na aquisicéo dos Direitos de Crédito pelo Fundo sejam previamente aprovadas
pelo Administrador e pelo Gestor;

(f) manter o cadastro dos Cedentes e Devedores Solidarios atualizados e em perfeita ordem,
bem como informar por e-mail e/ou endereco dos Cedentes e Devedores Solidarios ao
Administrador, sempre que necessario, para que o Administrador possa comunicar aos
Cedentes e Devedores Solidarios das alteragdes que eventualmente sejam realizadas no
Contrato de Cessao;

(g) manter atualizadas as procuracGes a ela outorgadas pelos Cedentes e Devedores
Solidérios para fins de representacdo destes nos Termos de Cesséo, disponibilizando
cépia ao Administrador, Gestor e/ou ao Custodiante, sempre que solicitado; e

(h) manter atualizadas as procuracdes por ela outorgados a seus representes para fins de

representacdo dos Cedentes e Devedores Solidarios nos Termos de Cesséo,
disponibilizando copia ao Administrador, Gestor e/ou Custodiante, sempre que solicitado.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo tém classificacdo de risco
atribuida pela Standard & Poor’s, Agéncia De Classificacdo De Risco contratada pelo Fundo. O
respectivo relatério de classificacdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente,
e ficar a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias do Administrador.

Breve Histdérico

A S&P Global Ratings e suas organizagbes predecessoras estdo no mercado ha mais de 150
anos, com mais de 1 milhdo de ratings de crédito em aberto em entidades governamentais,
corporativas, financeiras e financeiras estruturadas e valores mobiliarios.

Em 28 paises ao redor do mundo, nossos analistas, gerentes e economistas avaliam os fatores
e tendéncias que afetam a qualidade de crédito.

RELACIONAMENTO ENTRE OS PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O GESTOR

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuiam relacionamento societario
e, além do Fundo objeto deste Prospecto, o Administrador e o Gestor possuem em comum
outros fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em geral, nos
guais o Gestor exerce funcdo de gestora de carteira e o Administrador exerce as funcdes de
Administrador.

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial entre si além do acima mencionado e daqueles descritos neste Prospecto.
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RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O CUSTODIANTE

O Administrador e o Custodiante séo instituicdes integrantes de um mesmo grupo econémico
controlado pela Holding Finaxis S.A.

Até a data do presente Prospecto Definitivo, o Administrador ndo mantinha qualquer
relacionamento comercial relevante com o Custodiante, além do relacionamento decorrente do
fato destas instituicbes realizarem diversas operacfes tipicas no mercado bancario, incluindo,
mas nao se limitando, a: (i) administracao, (ii) custddia, (iii) controladoria, (iv) escrituracao, e (v)
distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

Os contratos relativos ao relacionamento existente entre ambas sdo contratos de prestacéo de
servicos decorrentes das atividades cotidianas das partes. Tais contratos sdo celebrados pelos
valores de mercado dos respectivos servigcos, de modo que inexiste contrato considerado
relevante para os fins do disposto no item 1.2 do Anexo llI-A, da Instrugdo CVM n° 400/03.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econémico, o Administrador e o Custodiante mantém
suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir
transparéncia, independéncia e seguranca a seus respectivos clientes.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E AS EMPRESAS DE _CONSULTORIA
ESPECIALIZADA

Além da relacéo existente entre o Administrador e o Custodiante que séo integrantes do Grupo
Finaxis, a relacdo comercial mais relevante mantida entre as partes relacionadas destaca-se pela
prestacdo de servicos de administracdo e custédia do Fundo, pelo Administrador e pelo
Custodiante, e do fundo de investimento em direitos creditérios abaixo discriminado, no qual as
Empresas de Consultoria Especializada atuam como consultoras especializadas.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado Sifra Performance € um
fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob
o n°17.012.019/0001-50, com prazo de duracéo indeterminado, onde o Administrador, o Gestor
e as Empresas de Consultoria Especializada foram contratados para prestarem servigos durante
o prazo de vigéncia do fundo, podendo, todavia, serem substituidos nos termos definidos no
regulamento do referido fundo.

CONFLITO DE INTERESSE

O Administrador, o Custodiante, as Empresas de Consultoria Especializada e o Gestor mantém
relacdes comerciais com outras empresas, inclusive entre si, no curso normal de suas atividades.
Essas relagcdes comerciais incluem a estruturacdo e realizacdo de operagfes de crédito,
operac0es financeiras, investimentos, servicos bancéarios, seguros, entre outros.

Qualquer situacdo de conflito de interesse devera ser deliberada em Assembleia Geral.

ATENDIMENTO AOS COTISTAS

O Administrador coloca a disposicao dos Cotistas um servi¢o de atendimento responsavel pelo
esclarecimento de ddvidas e recebimento de sugestfes e reclamag8es através do telefone (11)
3526-9001 ou e-mail distribuicao@finaxis.com.br. O correio eletrdnico podera ser utilizado como
uma forma de correspondéncia vélida entre o Administrador e os Cotistas do Fundo, inclusive
para fins de convocacdo de assembleias gerais e envio de informacdes referentes ao Fundo,
desde que o Cotista concorde, expressamente, com tal procedimento.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

TAXA DE ADMINISTRACAO

Pelos servicos de administracdo, gestdo, cobranca e consultoria especializada prestados
respectivamente pelo Administrador, pelo Gestor e pelas Empresas de Consultoria Especializada,
bem como pelo servico de distribuicdo das Cotas do Fundo, sera cobrada do Fundo,
mensalmente, uma Taxa de Administracdo, calculada conforme a seguinte férmula:

TAtotal = TAi + TAii+ TAiii

Onde:
TAuwtai: Taxa de Administracéo.

() TA: parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor equivalente a 0,35%(trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo do dia Util anterior, a ser paga mensalmente até o quinto dia Util e apurada a cada
Dia Util & raz&o de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), nos termos do Contrato
de Gestéo;

(b) TAi: parcela da Taxa de Administrac&o devida as Empresas de Consultoria Especializada
e aos Agentes de Cobranca, nos termos dos respectivos contratos sera equivalente ao
valor correspondente 3,00% (trés por cento) ao ano, calculada sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo do dia (til anterior, a ser paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util e
apurada a cada Dia Util & raz&o de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), dividida
na seguinte proporc¢do: 15% (quinze por cento) para a OPS, na qualidade de prestadora
de servicos de Consultoria Especializada, 25% (vinte e cinco por cento) para a Opinido
Assessoria, na qualidade de prestadora de servicos de Consultoria Especializada
25% (vinte e cinco por cento) para a Sifra Servicos de Crédito, na qualidade de
prestadora de servigcos de Consultoria Especializada e Agente de Cobrancga, nos
termos do Contrato de Consultoria e Cobranca; e 35% (trinta e cinco por cento) para a
Sifra S/A, na qualidade de prestadora de servicos de Agente de Cobranca, nos
termos do contrato de Cobranca.

(c) TAi: parcela da Taxa de Administragdo devida ao Administrador, cobrada a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, serd equivalente ao valor correspondente a 0,27%
(vinte e sete centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo
do dia util anterior, a ser paga mensalmente até o quinto dia (til e apurada a cada Dia
Util, & raz&o de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

Os tributos incidentes sobre os valores cobrados de TAiii (Imposto Sobre Servicos (ISS),
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS), Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham a incidir) serdo a elas acrescidos nas
aliquotas vigentes a época do pagamento. Os tributos serdo calculados pelo Administrador e o
Administrador informara ao Custodiante.

A parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor e as Empresas de Consultoria
Especializada sera calculada pelo Administrador e informada ao Custodiante mensalmente.

A parcela da Taxa de Administracdo devida ao Administrador sera calculada e provisionada
diariamente pelo Administrador, tendo como base o valor do Patriménio Liquido do Fundo do
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Dia Util imediatamente anterior, e cobrada mensalmente do Fundo, a serem pagas no até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente ao més vencido.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administra¢éo acima fixada.

A Taxa de Administrag8o referida acima néo inclui os valores devidos aos prestadores de
servicos de custddia e auditoria das demonstracées contabeis do Fundo, bem como outras
despesas e encargos do Fundo previstos neste Prospecto e no Regulamento, as quais serdo
debitadas do Fundo pelo Administrador.

TAXA DE PERFORMANCE

Além da Taxa de Administracdo, sera cobrada do Fundo uma remuneracdo baseada na
rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior, denominada Taxa de Performance, correspondente
a 30% (trinta por cento) do valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior que exceder a
120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI, em cada periodo de apuracgdo, j& deduzidas as
rentabilidades das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como todas as
demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracéo.

A Taxa de Performance sera dividida entre as Empresas de Consultoria Especializada e os
Agentes de Cobranca na seguinte proporcdo: 15% (quinze por cento) para a OPS, na qualidade
de prestadora de servigos de Consultoria Especializada, 25% (vinte e cinco por cento) para a
Opinido Assessoria, na qualidade de prestadora de servigos de Consultoria Especializada,
25% (vinte e cinco por cento) para a Sifra Servicos de Crédito na qualidade de prestadora de
servicos de Consultoria Especializada e Agente de Cobranca, e 35% (trinta e cinco por
cento) para a Sifra S/A, na qualidade de prestadora de servicos de Agente de Cobranga; .

A Taxade Performance seré calculada e provisionada pelo Custodiante, diariamente por Dia Util,
e paga diretamente pelo Fundo a cada trimestre civil, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao
encerramento de cada trimestre.

Considerando que a Taxa de Performance prevista acima é calculada e provisionada
diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no decorrer do trimestre, a Taxa de
Performance sera calculada, proporcionalmente, por Dias Uteis, entre a data do UGltimo
pagamento da Taxa de Performance e a data da efetivacdo do resgate.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota Subordinada Janior for
inferior ao seu valor da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior ou por
ocasido da ultima cobranca efetuada.

REMUNERACAO DO CUSTODIANTE

Pela prestacgédo dos servicos de custédia qualificada, o Custodiante recebera uma remuneracgao
de 0,23% (vinte e trés centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, a ser paga mensalmente e apurada a cada Dia Util, & raz&o de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos).

A remuneragdo do Custodiante acima estabelecida sera debitada diretamente do Fundo pelo
Administrador, ndo estando inclusa na Taxa de Administracéo.

REMUNERACAO DO AUDITOR INDEPENDENTE

O Auditor Independente fara jus a uma remuneracgédo anual, pela prestacao de servigos ao Fundo,
de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais), acrescidos dos impostos incidentes.
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Aremuneracao do Auditor Independente acima estabelecida sera debitada diretamente do Fundo
pelo Administrador, ndo estando inclusa na Taxa de Administragéo.

TAXA DE INGRESSO E TAXA DE SAIDA

Ressalvada a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance estabelecidas neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, ndo serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas,
tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

OUTROS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, as
seguintes despesas:

(&) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢cdes do Fundo;

(b) Despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento ou
na regulamentacao pertinente;

(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des
aos Cotistas;

(d) Honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragfes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacéo do
Administrador;

(e) Emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso
o Fundo venha a ser vencido;

() Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(h)  Taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

0] Despesas com a Contratacdo do Agente de Cobranca;
)] Despesas com a contratacéo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(k)  Despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

Quaisquer despesas néo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta do
Administrador, sendo que o Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo
fixada neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

SUBSTITUICAO OU RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

A Assembleia Geral de Cotistas podera a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdo do
Administrador; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, a experiéncia e a remuneracdo da instituicdo
gue assumira, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigacdes do Administrador, nos termos da legislacéo aplicavel e deste Prospecto Definitivo e
do Regulamento.
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Na hipétese de deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo do Administrador,
o Administrador devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes pelo menor prazo
entre: (i) 60 (sessenta) dias; ou (ii) até que seja contratado outro administrador.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposicao da
instituicdo substituta, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da realizacao
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicao, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solucéo de continuidade, os deveres e obrigacdes do
Administrador, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo
gue razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao substituta.

O Administrador, por correspondéncia, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua substituicdo ou
sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberagéo
estabelecido neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

Na hipétese de rentncia do Administrador e nomeacdo de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de
administracdo do Fundo por prazo a ser definido na referida Assembleia Geral de Cotistas, que
ndo poderd ser superior a 60 (sessenta) dias corridos.

Caso o novo administrador nomeado, nos termos descritos acima, ndo substitua o Administrador
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se realizar a Assembleia
Geral de Cotistas referida no paragrafo acima, o Administrador procederd a liquidagdo
automatica do Fundo até o 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da

Assembleia Geral de Cotistas que nomear o novo administrador.

Na hipétese do Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de Cotistas
referida acima: (i) ndo nomear administrador habilitado para substituir o Administrador, ou (ii) ndo
ter quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidacdo do
Fundo, o Administrador procedera a liquidagdo automética do Fundo, no prazo maximo de 20
(vinte) dias corridos.

Na hipo6tese de deliberacéo pela liquidagdo do Fundo, o Administrador obriga-se a permanecer
no exercicio de sua funcao até a liquidagéao total do Fundo.

Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do proprio Administrador.

Nas hip6teses de substituicdo do Administrador previstas nesta se¢do, o Administrador fara jus
a remuneracao pro rata temporis até que a sua efetiva substituicao ocorra.

SUBSTITUICAO OU RENUNCIA DOS OUTROS PRESTADORES DO FUNDO

GESTOR, CUSTODIANTE E EMPRESAS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

As regras dispostas para a substituicdo ou rendncia do Administrador, no que couber,
também sdo aplicaveis a substituicdo do Gestor, Custodiante e das Empresas de
Consultoria Especializada, sendo certo que para a substituicdo do Custodiante, o prazo
sera de 30 (trinta) dias.
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AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

A substituicdo da Agéncia de Classificacéo de Risco por iniciativa do Fundo, nos termos
do Regulamento, depende de aprovacdo da Assembleia Geral, sendo para tanto
necessario observar o quérum previsto no Regulamento.

AUDITOR INDEPENDENTE

O Auditor Independente podera ser substituido a qualquer tempo, a exclusivo critério do
Administrador.
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FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estao sujeitos a diversos fatores de
risco, dentre os quais destacamos 0s abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, o
Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patrimoénio para o Cotista. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este item. O Administrador, o Gestor, 0
Custodiante, as Empresas de Consultoria Especializada, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nédo séo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
elou pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, eventual perda do valor principal de suas
aplicagbes em decorréncia dos riscos indicados nos paragrafos abaixo e de outros aplicaveis as
Cotas, aos Direitos de Crédito e ao Fundo. As aplica¢des dos Cotistas ndo contam com a garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, das Empresas de Consultoria Especializada ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RISCOS DE MERCADO

(&) Fatores Macroeconbémicos Relevantes: Considerando que o Fundo aplicara suas
disponibilidades na aquisicdo de Direitos de Crédito representados pelos
Documentos Comprobatdrios, a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
tais como elevacdo da taxa de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econdmico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos de Crédito,
provocando perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos Cotistas;

(b) Risco de Descasamento entre a Taxa de Cessdo dos Direitos de Crédito e da
Rentabilidade das Cotas: O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos de Crédito representados por Documentos
Comprobatérios, adquiridos, quando pré-fixados, com base em taxa determinada
por meio da projecdo da Taxa DI em vigor no Dia Util anterior & sua cess&o ao Fundo
enquanto a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino tém como pardmetro a Taxa DI acrescida de um spread, conforme
prevista neste Prospecto e no Regulamento. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente podera ocorrer descasamento entre as taxas de retorno. Caso
ocorra tal descasamento, o Fundo poderd sofrer perdas, sendo que o Administrador,
o Gestor, o Custodiante e as Empresas de Consultoria Especializada ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas;

(c) Risco de Descasamento entre a Taxa Média de Remuneracdo para os Direitos de
Crédito Pos-Fixados e a Rentabilidade das Cotas: O Fundo aplicara suas
disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito representados
por Documentos Comprobatérios, adquiridos, quando pés-fixados, com base na
taxa SELIC, enquanto a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino tém como parametro a Taxa DI acrescida de um spread,
conforme prevista neste Prospecto e no Regulamento; caso ocorra o substancial
descasamento entre ataxa SELIC e a Taxa DI, o Fundo podera sofrer perdas, sendo
gue o Administrador, o Gestor, o Custodiante e as Empresas de Consultoria
Especializada néo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas;
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(d)

()

Flutuacdo do Valor dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros que
integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacBes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos

Ativos Financeiros, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados; e

Risco Sistémico: Referidos riscos encontram-se vinculados as condicdes
econdmicas nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas
alteracdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os precos dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Nao h4 garantia de que a mudanca de tais condi¢cdes ndo afetard o valor
das posicdes e dos ativos detidos pelo Fundo.

Ri1scos DE CREDITO

(@)

(b)

()

Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos: As aplicacdes do
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, das
Empresas de Consultoria Especializada ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou as Empresas de
Consultoria Especializada, ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo
exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto, e, subsidiariamente, as Cotas Subordinadas poderdo ser impactadas para
0 pagamento do principal das Cotas Seniores;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores
e a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino referem-se,
respectivamente, & remuneracdo maxima resultante do limite de rentabilidade
estabelecido para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino,
adotada pelo Fundo e trata-se apenas de uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, nem devera ser
considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, uma promessa ou obrigacéo,
legal ou contratual, do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou das
Empresas de Consultoria Especializada, de assegurar tal remuneracdo aos
referidos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas serd inferior a Rentabilidade Alvo indicada neste Prospecto e nho
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio
Fundo, néo representam garantia de rentabilidade futura;

Inadimpléncia do Pagamento dos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado diretamente pelos Devedores
ou seus Devedores Solidarios, quando aplicavel, estando sujeitos, portanto, ao risco
de inadimpléncia. A decretacdo de faléncia ou deferimento de pedido de
recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Devedores, dos Devedores Solidarios, ou dos
Cedentes, quando estes forem coobrigados dos Devedores, podera afetar o
pagamento pontual dos Direitos de Crédito e afetar adversamente os resultados do
Fundo. Nestes casos, o Fundo negociara ou cobrard seu crédito diretamente do
Devedor, do Cedente quando este for coobrigado, dos respectivos sucessores,
qguando for o caso, e ainda, dos Devedores Solidarios, nos termos acordados com
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(d)

()

(f)

(9)

0 Gestor. Caso a negociacdo e a cobranca se verifiqguem infrutiferas, o Fundo
podera suportar os prejuizos dai advindos, o que podera afetar o patriménio e a
rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o investimento nas Cotas;

Inadimplemento de Outros Ativos: A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada
em Direitos de Crédito devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando
o Fundo a suportar os respectivos prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas;

Pagamentos Efetuados Diretamente aos Cedentes ou as Empresas de Consultoria
Especializada: Caso os Cedentes e/ou as Empresas de Consultoria Especializada
venham receber diretamente pagamentos referentes aos Direitos de Crédito, estes
deverao repassa-los ao Fundo no prazo maximo de 02 (dois) Dias Uteis a contar do
recebimento. O repasse dos recursos ao Fundo podera atrasar ou deixar de ocorrer,
por diversos motivos, seja pelo descumprimento puro e simples da obrigacdo, ou
por outras razdes, tais como problemas operacionais internos ou de seus sistemas
gue os impecam de realizar as rotinas e procedimentos sob sua responsabilidade,
o que afetaria o fluxo de recebimento do Fundo;

Insuficiéncia da Coobrigacdo em Relacdo aos Direitos de Crédito Cedidos: Os
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem contar ou ndo com a coobrigacao
dos respectivos Cedentes. Caso haja coobrigacdo dos respectivos Cedentes, estes
sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Em caso de
inadimplemento dos Direitos de Créditos ndo ha garantias de que, uma vez
acionados, os Cedentes tenham condi¢des de honrar com a coobriga¢éo. No caso
do Cedente coobrigado ndo honrar com o pagamento dos Direitos de Crédito
inadimplidos, referidos Direitos de Crédito seréo cobrados do Devedor Solidario, se
houver, que por sua vez podera nado ter condi¢gbes de cumprir com a obrigagéo de
pagamento. Caso a coobrigacdo do Cedente e responsabilidade solidaria do
Devedor Solidario, ndo resultem no adimplemento dos Diretos de Crédito, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e as Empresas de Consultoria Especializada
nao serao responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos
de Crédito e pela solvéncia dos Devedores; e

Critérios para Concesséo de Crédito: O Fundo somente podera adquirir Direitos de
Crédito que tenham sido originados com observancia a politica de concessao de
crédito especificadas neste Prospecto e no Regulamento. No entanto, ndo é
possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantird a qualidade dos
Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores e Devedores
Solidérios.

RI1SCOS DE LIQUIDEZ

(@)

Liguidacdo Antecipada do Fundo: O Regulamento prevé hipéteses nas quais 0
Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipéteses, aliado ao fato de néo existir mercado ativo e organizado para negociagao
dos Direitos de Crédito, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderdo nédo receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento nao conseguindo recuperar
o capital investido nas Cotas. Tanto o Administrador, o Gestor, o Custodiante e as
Empresas de Consultoria Especializada estdo impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo conforme previsto no Regulamento, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra parte, incluindo o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e as Empresas de Consultoria
Especializada, qualquer multa, indenizac&o ou penalidade, de qualquer natureza;
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(b)

()

Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas:
O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual
solicitacdo de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um Evento
de Liquidacédo, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar o
resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente previstas, podendo
acarretar prejuizo aos Cotistas. Considerando-se a sujeicdo do Fundo a
necessidade de liquidacdo de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para
realizar o resgate das Cotas, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e as
Empresas de Consultoria Especializada estdo impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipoétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza; e

Titularidade dos Direitos de Crédito: O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito, e suas Cotas representam por¢des
ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere
ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente
sobre os Direitos de Crédito ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira
do Fundo. Em caso de liquidacéo antecipada do Fundo, podera haver resgate de
Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito, nas hipoteses
previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade do Direito de Crédito sera
transferida do Fundo para os Cotistas. N&do cabera ao Cotista a escolha dos Direitos
de Crédito que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos de Crédito.

Riscos OPERACIONAIS

(@)

(b)

()

(d)

Guarda e Conservacdo dos Documentos Comprobatdrios: O Custodiante sera
responsavel pela guarda, custédia e armazenagem dos Documentos
Comprobatérios, e podera contratar empresa terceirizada para prestagédo de tais
servicos, sendo que o descumprimento do dever de guarda e conservacédo podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito;

Verificacdo do Lastro dos Direitos de Crédito: A verificagdo do lastro dos Direitos de
Crédito sera realizada por meio de auditoria trimestral e por amostragem.
Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessédo dos Direitos
de Crédito ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja
documentacéo apresente irregularidades, que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco de Descontinuidade (Nao Originacéo de Direitos de Crédito): As Empresas de
Consultoria Especializada séo responsaveis pela sele¢do dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser
adquirido pelo Fundo, se nado for previamente analisado e selecionado pelas
Empresas de Consultoria Especializada. Apesar do Regulamento do Fundo prever
Evento de Liquidacao relativo & renincia, substituicdo ou outros eventos relevantes
relacionados as Empresas de Consultoria Especializada, caso exista qualquer
dificuldade das Empresas de Consultoria Especializada, em desenvolver suas
atividades de analise e selegdo dos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo
poderdo ser adversamente afetados;

Desenguadramento da Alocacdo Minima: O Fundo deve observar a alocagao
minima de seus recursos em Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento. Entretanto, ndo ha garantia de que os
Cedentes desejardo ceder e/ou as Empresas de Consultoria Especializada
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(e)

(f)

(9)

(h)

0

conseguira originar novos Cedentes de forma que tais Cedentes possam ceder
Direitos de Crédito suficientes para fazer frente a exigéncia da alocagdo minima
acima referida. Assim, a existéncia do Fundo dependera da manutencgédo dos fluxos
de originacédo e de cessao de Direitos de Crédito necessarios a manutencédo e/ou
recomposicao da alocacdo minima. O desenquadramento em relacédo a alocacéo
minima pode inclusive levar a liquidacédo antecipada do Fundo;

Auséncia de Notificacdo aos Devedores: A auséncia de notificacdo aos Devedores
fard com que a cessdo dos Direitos de Crédito ndo seja considerada eficaz em
relacdo aos Devedores e, como consequéncia, os Direitos de Crédito poderao,
eventualmente, ser pagos diretamente pelos Devedores aos Cedentes e,
consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pelo
Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade das Cotas;

Registro do Contrato de Cessdo no Domicilio do Administrador: O registro do
Contrato de Cessao, via de regra, sera realizado somente no domicilio do Fundo,
sendo que a auséncia de registro na sede do Cedente podera, em caso de disputa
judicial, fazer com que seja questionada a eficacia da cessao de Direitos de Crédito
ao Fundo, e como consequéncia atrasar o pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito ao Fundo, o que por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas;

Eventual Auséncia de Registro nos Termos de Cessdo: Os Termos de Cessao
poderdo nao ser levados a registro perante o cartério de titulos e documentos. O
documento consolidador da relagéo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
de tempos em tempos pelo Fundo sera objeto de lavratura por instrumento publico
no tabelido de notas. A forma de registro podera fazer com que a eficacia da cessao
dos Direitos de Crédito seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento
dos respectivos Direitos de Crédito ao Fundo e, por sua vez, poderd impactar a
rentabilidade das Cotas;

Auséncia de Aceite na Letra de Cambio: O aceite nas letras de cAmbio é facultativo.
Isso significa que, caso o sacado da letra de cambio néo dé seu aceite em referido
titulo, ele ndo se torna o principal obrigado naquele titulo. A falta de aceite na letra
de caAmbio devera ser comprovada com protesto do titulo, para que o Fundo possa
ingressar com uma acao executiva contra o sacado da letra de cAmbio e contra os
eventuais endossantes e avalistas, podendo ocasionar atraso no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito ao Fundo e, por sua vez, podera impactar a
rentabilidade das Cotas; e

Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Reqgulatéria: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Gestor e do
Administrador, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cesséo dos Direitos
de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Caotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade: Os pagamentos dos Direitos de Crédito serdo efetuados por
meio de boletos bancérios, depésito em conta de titularidade do Fundo ou depdsito
em Escrow Account. A Escrow Account € uma conta de titularidade do Cedente,
movimentada exclusivamente pelo Custodiante. Nesta hipéteses e na hipétese de
os Devedores eventualmente realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios diretamente para uma Cedente, caso haja qualquer problema de crédito
dos Cedentes, tais como intervengdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
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procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperagéo de
tais valores, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

OuTROS RIscos

(@)

(b)

()

(d)

()

Investimento em Carteira de Direitos de Crédito Diversificada: O Fundo pode investir
em carteira de Direitos de Crédito diversificada, com natureza e caracteristicas
distintas. Dessa forma, o desempenho da Carteira pode apresentar comportamento
distinto ao longo da existéncia do Fundo;

Risco de Concentracdo: O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo da carteira em Direitos de Crédito devidos por um mesmo Devedor,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas;

Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos de Crédito: No caso dos Devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste
caso, além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos
Direitos de Crédito inadimplidos, nada garante que referidas cobrancgas atingirdo os
resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos de
Crédito inadimplidos. Nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo serd afetada
negativamente;

Intervencédo ou Liguidacédo Extrajudicial do Custodiante: A conta corrente do Fundo
sera mantida perante o Custodiante. Na hip6tese de intervengcdo ou liquidacao
extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade dos recursos depositados na conta
corrente de titularidade do Fundo mantida junto ao Custodiante serem bloqueados
e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetard
negativamente a rentabilidade do Fundo. Outrossim, o Custodiante realizara a
cobranca de Direitos de Crédito do Fundo, podendo receber valores decorrentes da
cobranca dos Direitos de Crédito. Na hip6tese de intervengcdo ou liquidacédo
extrajudicialdo Custodiante, ha possibilidade de os recursos que estiverem sob sua
guarda serem bloqueados, sendo que somente por via judicial serdo recuperados
para o Fundo, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia gerar a perda de
parte do patriménio do Fundo;

Possibilidade de os Direitos de Crédito serem Alcancados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceiros: O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de diversos
Cedentes, e eventuais valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo pelos Devedores e/ou Devedores Solidarios poderdo ser
recebidos pelos Cedentes ou por quaisquer outros prestadores de servicos do
Fundo. Nestes casos os valores deverdo ser transferidos para a conta corrente do
Fundo, nos termos do Regulamento. N&o obstante, no caso de eventual liquidacéo
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacéo judicial e/ou planos de recuperacio
extrajudicial dos Cedentes ou de outros prestadores de servicos do Fundo, os
recursos de titularidade do Fundo que se encontrem na posse dos Cedentes ou
outros prestadores de servicos do Fundo podem eventualmente vir a ser
bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da
instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais pelo Administrador, por
conta e ordem do Fundo. O tempo de duracédo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos;
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(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar
perdas para os Cotistas. Embora o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Caotistas.
Em condicGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida;

Reducéo das Cotas Subordinadas: O Fundo tera Raz&o de Garantia admitida entre
o seu Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas Seniores. A diferenca do Patrimonio
Liquido do Fundo é representada por Cotas Subordinadas que arcardo com 0s
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia do Devedor e problemas de pagamento de indeniza¢des ou repasse
de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas, poderao ter seu patriménio reduzido.
Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a O (zero), as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar
perda de patrimbnio aos seus detentores;

Risco de N&o Performance dos Direitos de Crédito A Performar (Risco de
Originacéo): O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito a Performar. Para que
referido Direito de Crédito a Performar exista e seja exigivel, é imprescindivel que o
Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obriga¢gdes consignadas
na relagéo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a
relagédo juridica que origina os Direitos de Crédito a Performar ndo se perfaga;

Invalidade ou Ineficacia da Cesséao de Direitos de Crédito: Com relacdo ao Cedente,
a cesséo de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, sendo certo que neste caso trata-se de risco
relativo ao Cedente, nas hip6teses de:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(if)  fraude de execugdo, caso: (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos de Crédito pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(ili) fraude a execugcéo fiscal, se o Cedente, quando da celebragio da cesséo de
Direitos de Crédito, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributrio regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal;

Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse: Os prestadores de servicos do
Fundo ja atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial
de fundos de investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos;
e

Risco de execucdo de Direitos de Crédito lastreados em Documentos
Comprobatérios Virtuais consistentes em duplicatas virtuais: O Fundo pode adquirir
Direitos de Crédito formalizados através de duplicatas virtuais. Essa € uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos
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serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de execugao
da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido ser4 necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a
cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata virtual, sdo feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucdo judicial dos Direitos de Crédito referidos nesta alinea.

)] Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de
pagamento dos Direitos de Crédito, observados os termos e condi¢cdes nos
instrumentos que formalizarem os Direitos de Crédito. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral do Fundo.

(m) Risco de Governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou
novas Cotas Seniores, a propor¢do da participagdo corrente detida pelos Cotistas
no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagao
em Assembleia Geral, aprovar modificagfes no Regulamento.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, inclusive, mas ndo se
limitando, a criagdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo dos Direitos de Crédito e da cessdo desses, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para
o Fundo e para os Cotistas.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, apesar de o Administrador, o Gestor, as
Empresas de Consultoria Especializada e o Custodiante manterem sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os fatores de risco envolvidos na operacédo do Fundo sdo gerenciados conforme o seu
tipo, sendo que os principais riscos encontram-se descritos na segao “Fatores de Risco”,
do presente Prospecto Definitivo, com destaque para:

0] O Risco de Mercado, que é gerenciado com o objetivo de mitigar perdas
potenciais da Carteira decorrentes de flutuacdes dos precos e das taxas de
juros do mercado. Este risco, apesar de extremamente baixo devido ao
prazo médio da Carteira ser curto, possui um colateral elevado
proporcionado pelo excesso de spread da Carteira do Fundo; e

(i) O Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito € acompanhado por
meio do controle da inadimpléncia, PDD, niveis de concentracéo e etc.,
cujo desempenho € condicionante para novas aquisices de um mesmo
Devedor, além da verificacao dos Critérios de Elegibilidade.

O Gestor utiliza, no gerenciamento de riscos, andlises que levam em consideracao os
fundamentos econdmicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que
compdem a Carteira do Fundo e modelos de gestdo de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de monitoramento e controle da Carteira, apoiados por sistemas
informatizados proéprios.

O Gestor privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas pelo Comité
de Crédito das Empresas de Consultoria Especializada, do qual participa com poder de
veto.

Como politica de gestéo de risco, com base no Regulamento do Fundo, o Administrador
adotara os procedimentos pertinentes no caso da ocorréncia dos eventos que possam
influenciar a decisdo do investidor de permanecer no Fundo ou possam antecipar o
resgate das Cotas ou a liquida¢do do Fundo.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a politica
de investimento do Fundo, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo e, apesar de o Administrador,
o Gestor, as Empresas de Consultoria Especializada e o Custodiante manterem sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS DO FUNDO

Esta secdo contém uma breve descricdo dos principais contratos que foram e que seréo
celebrados pelo Fundo e/ou pelo Administrador com os principais prestadores de servicos do
Fundo e com os Cedentes.

CONTRATO DE GESTAO

O Administrador e o Gestor celebraram o Contrato de Gestéo, por meio do qual o Gestor foi
contratado para prestar os servi¢os de gestdo da carteira do Fundo.

Referido contrato estabelece a remuneracdo do Administrador e do Gestor, de acordo com o
Regulamento do Fundo, bem como as obriga¢des de cada parte e a forma de comunicagéo entre
as partes.

Em conformidade com o artigo 39, 84° da Instrucdo CVM n° 356, o cumprimento das obrigacdes
atribuidas ao Gestor neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e no Contrato de Gestéo sera
verificado pelo Administrador através das seguintes regras e procedimentos:

(a) Para contratacdo dos servigos previstos no Contrato de Gestdo, o Administrador realizou
auditoria no Gestor, com base em politica propria de aprovacao e contratacao de prestadores
de servigos, que atendeu aos requisitos minimos estabelecidos pelo Administrador;

(b) Caso o Administrador identifique algum problema nos documentos e informacdes
apresentadas, ou descumprimento de alguma obrigacdo do Gestor prevista no Contrato de
Gestdo, no Regulamento ou neste Prospecto Definitivo, o Gestor sera notificado e
guestionado e deverd apresentar justificativa e regularizacdo no prazo estipulado pelo
Administrador. Caso o Gestor ndo apresente as informacdes e/ou documentos solicitados no
prazo estipulado, este sera, mais uma vez, notificado pelo Administrador;

(c) Se aregularizagéo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta dltima notificacéo,
0 caso sera submetido para apreciacéo da Assembleia Geral; e

(d) Por fim, o Administrador, com intuito de acompanhamento dos processos e atos realizados
pelo Gestor, pode requerer ao Gestor relatério que liste (i) todos os atos por eles realizados
no respectivo periodo a ser indicado pelo Administrador, bem como sua respectiva
correspondéncia com deveres e obrigagcbes previstos no Contrato de Gestdo, no
Regulamento, neste Prospecto Definitivo e/ou na regulamentacao aplicavel; e (ii) quaisquer
informacgBes que o Administrador entenda necessarias para cumprir com o § 4° do artigo 39
da Instru¢cdo CVM n° 356.

CONTRATOS DE CONSULTORIA

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, e cada uma das Empresas de
Consultoria Especializada, com a interveniéncia e anuéncia do Administrador e do Gestor,
celebraram os respectivos Contratos de Consultoria, de modo a contratar cada uma das
Empresas de Consultoria Especializada para a prestacdo dos servicos de consultoria
especializada. O contrato celebrado entre as partes estabelece, dentre outras coisas, as
respectivas obrigacfes perante o Fundo e a remunerac¢éo, também prevista no Regulamento do
Fundo.

Em conformidade com o artigo 39, 84° da Instrucdo CVM n° 356, o cumprimento das obrigacdes
atribuidas _as Empresas de Consultoria Especializada neste Prospecto Definitivo, no
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Regulamento e no Contrato de Consultoria sera verificado pelo Administrador através das
seguintes regras e procedimentos:

(a) Para contratacéo dos servigos previstos no Contrato de Consultoria, o Administrador realizou
auditoria nas Empresas de Consultoria Especializada, com base em politica prépria de
aprovacao e contratacdo de prestadores de servicos, que atendeu aos requisitos minimos
estabelecidos pelo Administrador;

(b) Caso o Administrador identifique algum problema nos documentos e informacfes
apresentadas, ou descumprimento de alguma obrigacdo das Empresas de Consultoria
Especializada prevista no Contrato de Consultoria, no Regulamento ou neste Prospecto, as
Empresas de Consultoria Especializada serdo notificadas e questionadas e deverao
apresentar justificativa e regularizagdo no prazo estipulado pelo Administrador. Caso as
Empresas de Consultoria Especializada ndo apresentem as informa¢des e/ou documentos
solicitados no prazo estipulado, estas serdo, mais uma vez, notificadas pelo Administrador;

(c) Se aregularizagéo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta Ultima notificag&o,
0 caso sera submetido para apreciagdo da Assembleia Geral; e

(d) Por fim, o Administrador, com intuito de acompanhamento dos processos e atos realizados
pelas Empresas de Consultoria Especializada, pode requerer as Empresas de Consultoria
Especializada relatério que liste (i) todos os atos por elas realizados no respectivo periodo a
ser indicado pelo Administrador, bem como sua respectiva correspondéncia com deveres e
obrigacdes previstos no Contrato de Consultoria, no Regulamento, neste Prospecto Definitivo
e/ou na regulamentacéo aplicavel; e (ii) quaisquer informacdes que o Administrador entenda
necessarias para cumprir com o 8§ 4° do artigo 39 da Instru¢do CVM n° 356.

CONTRATO DE CUSTODIA

O Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante celebraram o contrato em referéncia,
por meio do qual o Custodiante, dentre outras fun¢des dispostas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, prestard os servigos de custédia qualificada e os demais servicos mencionados
no artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01 e disponibilizara um sistema operacional para execugao
das atividades do Fundo.

Referido contrato estabelece a remuneracéo a ser paga ao Custodiante pelos servigos prestados,
nos termos do presente Prospecto Definitivo e do Regulamento, bem como das obrigacdes a
serem exercidas pelas partes.

Em conformidade com o artigo 39, 84° da Instrucdo CVM n° 356, o cumprimento das obrigacdes
atribuidas ao Custodiante neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e no Contrato de Custédia
sera verificado pelo Administrador através das sequintes regras e procedimentos:

(a) Ainda que o Administrador e o Custodiante pertencam ao mesmo grupo de empresas, para
contratacdo dos servicos previstos no Contrato de Custddia, o Administrador realizou
auditoria no Custodiante, com base em politica prépria de aprovacdo e contratacdo de
prestadores de servicos, que atendeu aos requisitos minimos estabelecidos pelo
Administrador;

(b) Caso o Administrador identifique algum problema nos documentos e informacdes
apresentadas, ou descumprimento de alguma obrigacdo do Custodiante prevista no Contrato
de Custddia, no Regulamento ou neste Prospecto, o Custodiante sera notificado e
questionado e devera apresentar justificativa e regularizacdo no prazo estipulado pelo
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Administrador. Caso o Custodiante ndo apresente as informacdes e/ou documentos
solicitados no prazo estipulado, este sera, mais uma vez, notificado pelo Administrador;

(c) Se aregularizagdo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta Gltima notificacéo,
0 caso sera submetido para apreciacéo da Assembleia Geral; e

(d) Por fim, o Administrador, com intuito de acompanhamento dos processos e atos realizados
pelo Custodiante, pode requerer ao Custodiante relatério que liste (i) todos os atos por ele
realizados no respectivo periodo a ser indicado pelo Administrador, bem como sua respectiva
correspondéncia com deveres e obrigacbes previstos no Contrato de Custédia, no
Regulamento, neste Prospecto Definitivo e/ou na regulamentacao aplicavel; e (ii) quaisquer
informacdes que o Administrador entenda necessarias para cumprir com o § 4° do artigo 39
da Instrucdo CVM n° 356.

CONTRATO DE CESSAO

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, e as Empresas de Consultoria
Especializada, celebrardo o Contrato de Cessao com cada um dos Cedentes e, quando aplicavel,
com o(s) Devedor(es) Solidario(s).

O Contrato de Cessao tem por objeto o propésito de reger o relacionamento entre o Cedente e
o Fundo no tocante a oferta de Direitos de Crédito pelos Cedentes, e sua consequente aquisi¢ao,
por parte do Fundo.

Cada cessédo de Direitos de Crédito sera formalizada mediante a celebracdo do Termo de
Cesséo, no qual devera constar a relagdo de Direitos de Crédito a serem cedidos, identificados
pelo seu valor nominal, data de vencimento, valor de aquisi¢cdo, identificacdo do respectivo
Devedor, acompanhada das especificidades daquela cesséo.

O Contrato de Cesséo estabelece que cada cessdo de Direitos de Crédito sera realizada em
carater irrevogavel e irretratavel, excluida expressamente a clausula de arrependimento, ficando
o Fundo Cessionario automaticamente subrrogado, em caréater definitivo, resguardado o direito
de regresso contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes a estes relacionadas, inclusive: (i) o direito de receber integralmente o seu valor, acrescido
dos juros, das multas, da atualizagdo monetaria e/ou de demais encargos remuneratérios e/ou
moratarios; (ii) o direito de acao e o de protesto em face do Devedor do referido Direito de Crédito
para exigir o cumprimento da obrigacdo de pagar ou visando resguardar direito do Fundo
Cessionario; (iii) o direito sobre quaisquer garantias constituidas para adimpléncia do Direito de
Crédito, sejam garantias fidejussérias, fiduciarias ou reais; e (iv) o direito de declarar o Direito de
Crédito vencido antecipadamente nas hipéteses contratadas com o Devedor e naquelas
previstas na legislacdo aplicavel.

De acordo com o Contrato de Cesséo, a cessdo sera considerada formalizada na data em que:

(i) o Termo de Cesséo for assinado, e (ii) for realizado o pagamento pelo Fundo do Preco de
Aquisicéo estipulado no respectivo Termo de Cesséo

CONTRATO DE COBRANGA
O Contrato de Cobranca foi celebrado entre, de um lado, o Fundo, devidamente representado

pelo Administrador, e do outro, com o Agente de Cobran¢ca e como Intervenientes Anuentes, 0
Custodiante e o Gestor.
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Em conformidade com o artigo 39, 84° da Instrucdo CVM n° 356, o cumprimento das obrigacdes
atribuidas ao Agente de Cobranca neste Prospecto Definitivo, no Requlamento e no Contrato de
Cobranca sera verificado pelo Administrador através das sequintes regras e procedimentos:

(a) Para contratacdo dos servigos previstos no Contrato de Cobrancga, o Administrador realizou
auditoria no Agente de Cobranca, com base em politica prépria de aprovacgao e contratacao
de prestadores de servicos, que atendeu aos requisitos minimos estabelecidos pelo
Administrador;

(b) Caso o Administrador identifique algum problema nos documentos e informacfes
apresentados, ou o descumprimento de alguma obrigacdo do Agente de Cobranca prevista
no Contrato de Cobranca, no Regulamento ou neste Prospecto, o Agente de Cobranca sera
notificado e questionado e devera apresentar justificativa e regularizacéo no prazo estipulado
pelo Administrador. Caso o Agente de Cobranca ndo apresente as informacgdes e/ou
documentos solicitados no prazo estipulado, este sera, mais uma vez, notificado pelo
Administrador;

(c) Se aregularizagéo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta Ultima notificag&o,
0 caso sera submetido para apreciagdo da Assembleia Geral; e

(d) Por fim, o Administrador, com o intuito de acompanhamento dos processos e atos realizados
pelo Agente de Cobrancga, pode requerer ao Agente de Cobrancga relatorio que liste (i) todos
0s atos por eles realizados no respectivo periodo a ser indicado pelo Administrador, bem
como sua respectiva correspondéncia com deveres e obrigacdes previstos no Contrato de
Cobranca, no Regulamento e/ou neste Prospecto Definitivo, bem como na regulamentacéo
aplicavel; e (ii) quaisquer informac¢des que o Administrador entenda necessarias para cumprir
com o 84° da Instru¢do CVM n° 356.

CONTRATO DE GUARDA

A guarda dos Documentos Comprobatérios Analdgicos, exceto cheques, sera realizada pelo
Depositario, contratado pelo Custodiante, quando aplicavel, e a guarda dos Documentos
Comprobatérios Analégicos que consistam em cheques sera realizada pelo Banco Cobrador,
contratado pelo Custodiante. Para tanto, ser@o celebrados Contratos de Guarda entre o
Custodiante e o Depositario, quando aplicavel, e entre o Custodiante e o Banco Cobrador.

Em conformidade com o artigo 38, 810° da Instrucdo CVM n° 356, o cumprimento das obrigacfes
atribuidas ao Depositario e ao Banco Cobrador, incluindo a custédia e a guarda dos Documentos
Comprobatérios Analégicos, bem como a manutencdo dos referidos documentos em perfeita
ordem, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a
Agéncia Classificadora de Risco e os 6érgaos requladores, serdo verificados pelo Custodiante
através das sequintes regras e procedimentos:

(a) Para contratacdo dos servicos previstos no respectivo Contrato, o Custodiante realizou
auditoria no Depositario e no Banco Cobrador, com base em politica propria de aprovacao e
contratacdo de prestadores de servicos, que atendeu aos requisitos minimos estabelecidos
pelo Custodiante.

(b) Caso o Custodiante identifigue algum problema nos documentos e informacdes
apresentadas, ou descumprimento de alguma obrigacdo do Depositario ou do Banco
Cobrador prevista no respectivo contrato, no Regulamento ou neste Prospecto Definitivo, o
Depositario ou 0 Banco Cobrador sera notificado e questionado e devera apresentar
justificativa e regularizagao no prazo estipulado pelo Administrador. Caso o Depositario ou o
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(d)

Banco Cobrador ndo apresente as informa¢Bes e/ou documentos solicitados no prazo
estipulado, este sera, mais uma vez, notificado pelo Custodiante.

Se a regularizagdo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta Gltima notificacéo,
0 caso sera submetido para apreciacéo da Assembleia Geral.

Por fim, o Custodiante, com intuito de acompanhamento dos processos e atos realizados
pelo Depositario ou o Banco Cobrador, pode requerer ao Depositario ou ao Banco Cobrador
relatério que liste (i) todos os atos por eles realizados no respectivo periodo a ser indicado
pelo Custodiante, bem como sua respectiva correspondéncia com deveres e obrigacdes
previstos no respectivo contrato, no Regulamento, neste Prospecto Definitivo e/ou na
regulamentacdo aplicavel; e (i) quaisquer informacdes que o Custodiante entenda
necessarias para cumprir com o 8 10° do artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Sifra Star é constituido sob a forma de
condominio aberto.

BASE LEGAL

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regido pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Resolucdo do CMN n° 2.907 e pela
Instrugdo CVM n° 356/01.

PuBLICO ALVO
O Fundo é destinado a Investidores Qualificados.

O investimento nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo nado é
adequado a investidores que: (i) necessitem de liquidez em prazo inferior ao prazo estabelecido
neste Prospecto Definitivo e no Regulamento para pagamento dado valor de resgate; e (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor privado.

Recomenda-se aos investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto Definitivo antes de
gualguer decisdo sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Para maiores informacgdes, veja a
secgao “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

DATA DE CONSTITUICAO E AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO
O Fundo foi constituido por ato do Administrador datado de 10.08.2011.

A autorizagdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 24.01.2012, por meio do
oficio CVM/SIN/GIE/N° 537/2012. O cédigo do Fundo perante a CVM é 550-9.

PRAZO DE DURACAO

O Fundo ter4 Prazo de Duragéo determinado, encerrando no dia 01 de margo de 2027, podendo
tal prazo ser prorrogado por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

FORrO

O foro competente para dirimir e resolver todas as questdes e dividas oriundas ao Fundo ou
questdes decorrentes do Regulamento € o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
com expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

PRESTADORES DE SERVIGOS

Para informagdes sobre os prestadores de servicos do Fundo, ver sec¢do “ldentificagdo e
Informacgdes sobre os Prestadores de Servigos do Fundo”, deste Prospecto.

OBJETIVO DO FUNDO

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, observada sua politica de investimento,
de composicéo e de diversificacdo de sua Carteira, dispostas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Prospecto Definitivo e
no Regulamento, com ou sem coobrigacéo dos respectivos Cedentes juntamente com todos 0s
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direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais Direitos
de Crédito; e (i) de Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e
diversificac@o da Carteira estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

CARACTERISTICAS BAsICAS DAS COTAS

As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares, correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, serdo subscritas e
integralizadas na mesma data, e serdo resgatadas nos termos previstos neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento.

Cada classe de Cotas tera caracteristicas especificas, inclusive com relacdo a Rentabilidade
Alvo, de acordo com o disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento. Na hipétese do
Fundo atingir a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores, conforme estabelecido neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, a rentabilidade excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas
Mezanino até atingir a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, e a rentabilidade
excedente serd atribuida as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limite de
rentabilidade.

A Rentabilidade Alvo néo representa, nem deverd ser considerada, sob qualquer hipétese ou
circunstancia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou das Empresas de Consultoria Especializada, aos
Cotistas.

O Fundo e as aplicacBes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, das Empresas de Consultoria Especializada, do Custodiante, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ademais, 0s
investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Prospecto Definitivo
e no Regulamento.

CLASSES

O patriménio do Fundo é formado por 03 (trés) classes de Cotas, sendo que as caracteristicas e
os direitos, bem como as condi¢cdes de emisséo, subscricdo, integralizagdo, remuneracao e
resgate aplichveis as classes de Cotas estdo descritas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento. As Cotas serdo Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigag6es comuns:

(@) ARentabilidade Alvo da Cotas Seniores do Fundo é equivalente a Taxa DI acrescida
de 3,50% ( trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano;

(b) Prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Prospecto e no Regulamento;

(c)  Valor unitario inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais);

(d)  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo e resgate, observados os critérios definidos neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento;

(e) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo nas Assembleias
Gerais de Cotistas, exceto aquelas relacionadas no Artigo 88, Paragrafo Primeiro
do Regulamento, sendo que cada Cota Sénior correspondera a 01 (um) voto; e
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()] Possuem prazo de caréncia para resgate de 180 (cento e oitenta) dias corridos, ndo
podendo ser solicitado resgate durante esse periodo e prazo para pagamento do
resgate de 90 (noventa) dias corridos.

N&o obstante o disposto no item ‘(a)’ acima, na hip6tese de a Rentabilidade Alvo das Cotas
Seniores for inferior a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao més, devera ser considerado
como ajuste da meta de rentabilidade prioritaria a diferenca positiva entre a Rentabilidade Alvo
das Cotas Seniores e 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao més

As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(@ Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto
neste Prospecto e no Regulamento;

(b) Prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Juanior, observado o
disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento;

(c) A Rentabilidade Alvo da Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo é equivalente a
Taxa DI acrescida de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano;

(d) Deverao atender & Subordinacdo estabelecida neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento;

(e) O valor unitario inicial de emissdo na data da primeira subscricdo de Cotas
Subordinadas Mezanino serd de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario
calculado todo Dia Util;

4] O valor unitario sera calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizag&o e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os critérios
definidos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento;

(g) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera
01 (um) voto; e

(h)  Possuem prazo de caréncia para resgate de 36 (trinta e seis) meses corridos, nédo
podendo ser solicitado resgate durante esse periodo e prazo para pagamento do
resgate, observado o disposto no Regulamento.

Nao obstante o disposto no item ‘(c) acima, na hipétese de a Rentabilidade Alvo das Cotas
Subordinadas Mezanino for inferior a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao més,
devera ser considerado como ajuste da meta de rentabilidade prioritéria a diferenga positiva entre
a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino e 0,55% (cinquenta e cinco centésimos
por cento) ao més.

As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:
(& Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de resgate, observado o disposto neste Prospecto e no Regulamento;

(b) Deverdo atender a Subordinacdo estabelecida neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento;

(c) O valor unitario inicial de emissdo na data da primeira subscricdo de Cotas
Subordinadas Junior serd de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario calculado
todo Dia Util;
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(d) O valor unitario sera calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os critérios
definidos no Regulamento; e

(e) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 01
(um) voto.

As Cotas Subordinadas Junior séo dispensadas da avaliacdo pela Agéncia Classificadora de
Risco, uma vez que:

(@) as Cotas Subordinadas sdo destinadas a um unico Cotista, ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel;

(b) o Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse uUnico e indissociavel,
subscreverdo termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas por ele(s) subscritas; e

(c) por se tratar de fundo aberto a transferéncia ou negociagéo das Cotas no mercado
secundario ndo é permitida.

Caso as Cotas Subordinadas Junior deixem de ser investidas exclusivamente por um Unico
Cotista, ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, a classificagao
de risco das cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatéria.

N&o obstante o disposto no paragrafo acima, no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deverdo ser mantidas por um tnico Cotista, ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel.

A integralizacdo de Cotas Subordinadas Juanior em Direitos de Crédito esta condicionada ao
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta ou limite de rentabilidade.

EMISSAO INICIAL E DEMAIS EMISSOES

A emisséo de novas classes de Cotas dependera de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas,
sendo que o Fundo somente podera emitir novas classes de Cotas, desde que:

(&8 Nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidag&o tenha ocorrido e esteja em
vigor;

(b) A Subordinacdo do Fundo néo seja afetada, bem como as Rentabilidades Alvo
dispostas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento; e

(c) A emissé@o de nova classe de Cotas tenha a aprovacdo de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) das Cotas do Fundo em circulacao.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas emitidas.

O Administrador, em nome do Fundo, desde que observadas as condi¢cGes estabelecidas no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo, poder4d emitir novas Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, no montante indicado pelo Gestor.

O Caotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) recebera exemplar do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo, (ii) quando aplicavel, assinara o boletim de subscricao, e (iii) assinara Termo
de Adesdo, declarando sua qualidade de Investidor Qualificado, bem como declarando estar
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ciente, dentre outras informagfes: (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance;
(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento; e (c) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram
e/ou venham a integrar a Carteira do Fundo.

A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista.

O extrato da conta de depésito, emitido pelo Administrador, sera o documento habil para
comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas, sempre nas mesmas datas, a partir da Data de
Subscricao Inicial. Na subscricdo de Cotas em data diversa da Data de Subscricao Inicial, sera
utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos.

A integralizacdo das Cotas do Fundo seri efetuada a vista em moeda corrente nacional,
mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser
indicada pelo Administrador, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo
BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

A integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos de Crédito estd condicionada ao
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

A confirmacgéo da integralizacéo de Cotas do Fundo esta condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos na conta-corrente do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderédo ser registradas para distribuicdo
no mercado primario no SF - MdAdulo de Fundos, operacionalizado pela B3, cabendo ao
intermedidrio assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

A partir da Data de Subscricao Inicial as Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de
resgate, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, calculado no
fechamento de todo Dia Util pelo Administrador.

Os critérios de determinacgédo do valor das Cotas de cada classe tem como finalidade definir qual
o valor de integralizacdo sera aplicavel para cada classe de Cotas durante o Prazo de Duragao
do Fundo e qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares de cada classe de Cotas na hip6tese de resgate de Cotas, e ndo representam e nao
devem ser considerados, em hip6tese alguma, como promessa ou obrigacéo legal ou contratual
de remuneracéo por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor, das Empresas de Consultoria
Especializada ou do Custodiante.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores néo faréo
jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneracao superior a Rentabilidade Alvo das
Cotas Seniores na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para as Cotas Seniores.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragcdo superior a
Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, na respectiva Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneracédo possivel para as Cotas Subordinadas Mezanino.

Em todo Dia Util, apds a incorporacéo dos resultados as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino, respectivamente, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da Carteira no
periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Janior.
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Quando da definigéo do valor das Cotas, a Taxa DI devera ser utilizada considerando-se idéntico
namero de casas decimais divulgado pela B3. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da
apuracao do valor de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista neste Prospecto e no Regulamento,
sera aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data. Nesse caso, o Administrador,
por conta e ordem do Fundo, devera promover os competentes ajustes no valor das Cotas na data
de divulgacao da Taxa DI que seria aplicavel.

CLASSIFICACAO DE RISCO

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo serdo trimestralmente
avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. N&o obstante, caso entenda necessario, a
Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informac¢des adicionais e rever a classificagdo
de risco das Cotas Seniores em periodicidade inferior.

NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas do Fundo nao serdo objeto de cesséo ou transferéncia, salvo por decisao judicial ou
arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execucao de garantia, sucessao universal ou dissolucéo
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura pUblica que disponha sobre
a partilha de bens.

SUBORDINACAO

O Administrador devera apurar, diariamente, a Subordinacdo do Fundo, que devera ser de, no
minimo, 36,5% (trinta e seis e meio por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto.

Adicionalmente a Subordinacdo prevista acima, o Fundo devera apurar, diariamente, a
Subordinacdo entre as Cotas Subordinadas, entendida como a relacdo entre o valor total das
Cotas Subordinadas em circulagdo e o Patriménio Liquido, tendo, no minimo, 36,5% (trinta e seis
e meio por cento) de seu Patrimbnio Liquido representado por Cotas Subordinadas Janior, limite
este que podera ser reduzido até 32,5% (trinta e dois e meio por cento), desde que a diferenca
seja representada por Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas Subordinadas Jinior em nenhum momento poderdo representar menos de 32,5%
(trinta e dois e meio por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Os percentuais referidos acima deverao ser apurados diariamente pelo Administrador.

Na hipétese de desenquadramento da Subordinacdo por 02 (dois) Dias Uteis consecutivos, 0
Administrador devera (i) notificar imediatamente os detentores de Cotas Subordinadas Junior,
para responderem, por escrito, no prazo de 02 (dois) Dias Uteis, a contar do recebimento da
notificacdo, se desejam ou néo integralizar novas Cotas Subordinadas; (ii) interromper qualquer
aquisicao de Direitos de Crédito, até que a Subordinagao seja restabelecida.

Na hipétese de os Cotistas subordinados desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,
o0 Administrador deliberara pela emisséo de tais Cotas sem a necessidade de autorizacdo de
quaisquer Cotistas ou de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, 0 processo de
integralizacéo de novas Cotas Subordinadas Junior devera ser concluido dentro de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data do envio da notificac&o referida acima.

Na hip6tese de os Cotistas subordinados: (i) ndo responderem tempestivamente a notificacéo
enviada pelo Administrador; (ii) ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior; ou
(iii) ndo integralizarem as Cotas Subordinadas Junior em quantidade suficiente para restabelecer
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a Subordinacéo, o Administrador devera observar os procedimentos previstos no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo.

RESGATE DE COTAS

Os Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino poder&o solicitar
0 resgate das Cotas observado o prazo de caréncia, devendo, para tanto, observar o
procedimento disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

Para o resgate das Cotas Subordinadas Junior deverdo ser observados os procedimentos
estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

N&o sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacao para a Assembleia
Geral de Cotistas que tenha sido convocada para deliberar sobre Evento de Avaliagdo e/ou
Evento de Liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da respectiva Assembleia Geral de Cotistas
gue delibere definitivamente sobre o tema.

Caso o Regulamento ou este Prospecto Definitivo preveja a ocorréncia de pagamento de
resgates aos Cotistas, em desacordo com as normas e procedimentos adotados pela B3: a) a
B3 ficara isenta de qualquer responsabilidade; e b) o pagamento de resgates aos Cotistas devera
ocorrer fora do ambiente da B3 e sera realizado pelo Administrador.

Os Cotistas poderdo solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada ao Administrador.

O pagamento do valor do resgate de Cotas Seniores sera realizado no prazo de 90 (hoventa)
dias corridos, contados da data de recebimento da solicitacdo pelo Administrador, observado o
prazo de caréncia para as Cotas Seniores disposto neste Prospecto e ho Regulamento.

O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos Direitos de
Crédito, de modo que os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo do volume de
resgates solicitados em determinado periodo, ha o risco de o Fundo ndo possuir recursos
suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso,
aplicar-se-a o disposto no paragrafo abaixo.

Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do Fundo em determinado dia, de forma que nao
existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, o Administrador atendera aos
pedidos de resgates conforme a ordem cronoldgica de recebimento de tais pedidos, postergando
para o Dia Util imediatamente seguinte os resgates que n&o puderem ser atendidos no mesmo
dia, ndo sendo, portanto, aplicado o prazo de 90 (noventa) dias corridos estabelecido no
paradgrafo acima. Neste caso, o Administrador no mesmo dia do recebimento do pedido,
comunicara os Cotistas e o Gestor sobre os procedimentos que serao utilizados para pagamento
dos resgates.

Enquanto perdurar a situacao descrita acima, a aquisicdo de novos Direitos de Crédito pelo
Fundo sera suspensa, reiniciando quando forem realizados os pagamentos referentes aos
resgates solicitados pelos Cotistas, caso ndo tenha ocorrido nenhum Evento de Avaliacdo e/ou
Evento de Liquidacdo do Fundo.

Caso apo6s 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitagdo de um resgate ainda nao haja
recursos disponiveis para pagamento do referido resgate, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de
Liguidagéo.

Os valores de resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino seréo efetuados pela
cota de fechamento do dia do efetivo pagamento, e Cotas Subordinadas Juniores serdo
efetuados pela cota de fechamento do dia anterior do efetivo pagamento dos resgates aos
Cotistas, havendo a impossibilidade de apuracao das cotas, sera utilizada a Ultima conhecida.
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As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser
resgatadas apés o resgate de todas as Cotas Seniores, sendo certo que as Cotas Subordinadas
Junior somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvados 0s casos excepcionais previstos neste Prospecto e no Regulamento.

Excetuando-se o disposto nos paragrafos abaixo, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderao ser resgatadas antes das Cotas Seniores, se decorrido o prazo de caréncia de tais Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que ndo desenquadre a Razdo de Garantia e que sejam
observados os seguintes procedimentos:

€) Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Administrador comunicara aos Cotistas detentores de Cotas Seniores no prazo
méaximo de 03 (trés) Dias Uteis ap0s o recebimento da referida solicitagdo. Neste
ato, os titulares de Cotas Seniores deverdo ser informados sobre o valor e a data
de realizagdo do resgate de Cotas Subordinadas Mezanino;

(b) Os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderado requerer o resgate de suas Cotas
no prazo de 60 (sessenta) dias corridos a partir da data de expedi¢cdo pelo
Administrador da comunicacdo referente ao resgate de Cotas Subordinadas
Mezanino. O resgate de Cotas Seniores devera ser integralmente concluido antes
do inicio do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(c) Apéds o pagamento dos resgates das Cotas Seniores, solicitadas de acordo com o
disposto acima, ou transcorrido o prazo acima fixado sem manifestacdo dos
Cotistas titulares das Cotas Seniores, serd realizado o pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o prazo de 30 (trinta) dias.

EXCESSO DE SUBORDINACAO

O Administrador devera verificar, diariamente, se o Fundo apresenta excesso do nivel de
Subordinacéo, ou seja, (i) se as Cotas Subordinadas Junior representam mais de 36,5% (trinta e seis
e meio por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou (ii) se as Cotas Subordinadas Junior
representarem mais de 32,5% (trinta e dois e meio por cento) e as Cotas Subordinadas Mezanino
representarem mais de 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. O Administrador
considerard o menor valor disponivel entre a subordinagdo das Cotas Sénior e a subordinacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino.

O Administrador devera verificar, diariamente, se 0 Fundo apresenta excesso do nivel de
Subordinagao, ou seja, (i) se as Cotas Subordinadas Junior representam mais de 36,5% (trinta
e seis e meio por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou (ii) se as Cotas Subordinadas Junior
representarem mais de 32,5% (trinta e dois e meio por cento) e as Cotas Subordinadas Mezanino
representarem mais de 4% (quatro por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo. O Administrador
considerard o menor valor disponivel entre a subordinagao das Cotas Sénior e a subordinacao
das Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas Subordinadas Jinior poderdo ser resgatadas antes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que ndo desenquadre a Subordinagéo e que sejam observados
0s seguintes procedimentos:

(a) Recebida a solicitagdo de resgate de Cotas Subordinadas Junior, o Administrador comunicara
aos Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino no prazo maximo
de 03 (trés) Dias Uteis apds o recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino deveréo ser informados sobre o valor e a data de
realizacdo do resgate de Cotas Subordinadas Junior;

(b) Os Caotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderéo
requerer o resgate de suas Cotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos a partir da data de
expedicdo pelo Administrador da comunicacdo referente ao resgate de Cotas Subordinadas
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Junior. O resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser
integralmente concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas Junior; e

(c) Apés o pagamento dos resgates das Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
solicitadas de acordo com o disposto acima, ou transcorrido o prazo acima fixado sem
manifestacao dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, sera
realizado o pagamento das Cotas Subordinadas Junior em até 5 (cinco) dias.”

Os Caotistas titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo o resgate
de suas Cotas em condicbes diversas das previstas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento.

Observada a ordem de alocacéo dos recursos prevista neste Prospecto e no Regulamento, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes: (i)
aos titulares das Cotas Seniores, na Data de Resgate, e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior nas hipéteses de resgate previstas neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento ou apds o resgate integral das Cotas Seniores, conforme
estabelecido neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

O Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, efetuar4 o pagamento dos resgates de
Cotas, mediante instrugcdo do Administrador, por meio de mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN ou por meio da B3, conforme aplicavel.

Os recursos deverédo ser transferidos aos titulares das Cotas, quando do resgate das Cotas, de
acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Administrador na Data de Resgate.

Quando o dia do pagamento do resgate das Cotas ocorrer em dia ndo considerado Dia Util, o
Custodiante, efetuara o pagamento devido no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses previstas neste
Prospecto e no Regulamento, em Direitos de Crédito.

RESERVA DE CAIXA

O Gestor, exclusivamente com os recursos do Fundo, constituirhA uma Reserva de Caixa,
representada por Recursos Livres, cujo valor devera ser apurado pelo Administrador e
monitorado pelo Gestor em todo Gltimo Dia Util de cada més, definido pelo total de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias
contados da data de apuracao ou, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
na mesma data, dos dois o maior.

Os valores segregados na Reserva de Caixa somente poderdo ser utilizados pelo Fundo no
pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo.

INDICE DE LIQUIDEZ

O Gestor devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez da Carteira a ser apurado, de acordo
com a seguinte formula:

Recursos Livres + (%)

VP onde:

indice de Liquidez =

DC corresponde ao valor atribuido ao somatdrio dos Direitos de Crédito
integrantes da Carteira, devidamente atualizados, que tenham vencimento
nos préximos 60 (sessenta) dias contados da data de indice de Liquidez.
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VP corresponde ao somatorio do valor de resgate e total de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de
60 (sessenta) dias contados da data de apuracéo do indice de Liquidez.

O indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 01 (um), e caso permanega com valor menor a
01 (um) pelo periodo de 05 (cinco) Dias Uteis, o Administrador devera tomar todas as
providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliacao.

ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas-correntes de titularidade do
Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da Carteira, na seguinte ordem:

a) Pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

b) Formacao da Reserva de Caixa;

¢) Resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢cdes deste Prospecto Definitivo
e do Regulamento;

d) Resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢des
deste Prospecto Definitivo e do Regulamento;

e) Resgate de Cotas Subordinadas Janior, observados os limites, os termos e as condi¢des
deste Prospecto Definitivo e do Regulamento; e

f)  Aquisi¢do de Direitos de Crédito.
Exclusivamente na hipdtese de liquida¢@o antecipada, os recursos decorrentes da integralizacao

das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte
ordem:

a) No pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Prospecto Definitivo, do Regulamento e da legislacédo aplicavel; e

b) Resgate das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior,
nesta ordem, observados os termos e condi¢cdes deste Prospecto Definitivo e do
Regulamento.

RENTABILIDADE ALVO

Na hipétese do Fundo atingir a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores, conforme estabelecido
neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, a rentabilidade excedente sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino até atingir a Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, e a
rentabilidade excedente serd atribuida as e Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem
limite de rentabilidade.

COMUNICACOES

Para fins do disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, considera-se o correio
eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢8es entre o0 Administrador,
o Custodiante, o Gestor, as Empresas de Consultoria Especializada, os Cedentes e os Cotistas.
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DIVULGACAO DE INFORMACOES

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decis6es do Cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisicédo de Cotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e daquelas previstas na legislacéo e na
regulamentacdo em vigor, consideram-se fato relevante (a) a alteracéo da classificacdo de risco
do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteiras; e (b)
a mudanca ou a substituicdo do Custodiante, Gestor ou Agente de Cobranca, bem como das
Empresas de Consultoria Especializada no desempenho de suas fun¢ces em relacdo ao Fundo,
devendo esta ser divulgada por meio da publicacdo no “Diario do Comércio, da Associagéo
Comercial de Sao Paulo”, periddico utilizado pelo Fundo e de publicagao no website da CVM

A divulgacgdo das informacgdes previstas nesta secdo deve ser feita por meio de correspondéncia
ou correio eletrénico encaminhado aos Cotistas e mantido disponivel para os Cotistas na sede e
dependéncias do Administrador e nas instituicbes que coloquem Cotas, sem prejuizo da
publicagdo no periddico “Diario do Comércio, da Associagao Comercial de Sdo Paulo” utilizado
pelo Fundo.

O Administrador colocard a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo
méximo de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informacdes,
além de outras exigidas nos termos deste Prospecto Definitivo, do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo
valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao
desempenho obtido e o esperado.

O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
O Fundo tera escrituracdo contébil prépria, destacada da relativa ao Administrador.

O exercicio social do Fundo ter4 duracdo de 01 (um) ano, comec¢ando em 01 de julho e
terminando em 10 de junho de cada ano.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com a Instrugéo
CVM n° 489/11 e com o COSIF, e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM,
sendo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

PREMISSAS DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

O Fundo e as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, das Empresas de Consultoria Especializada, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ademais, os
investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Prospecto e no
Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e das Empresas de Consultoria
Especializada em colocar em prética a politica de investimento delineada neste Prospecto e no
Regulamento, o Fundo, o Administrador, o Gestor e as Empresas de Consultoria Especializada,
nao serdo responsaveis, em nenhuma hipétese, pela existéncia e/ou pela solvéncia dos Direitos
de Crédito, por eventual depreciacéo dos bens ou ativos integrantes da Carteira do Fundo, ou
por prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo, assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a este
tipo de investimento.

N&o héa garantia de que os objetivos do Fundo seréo alcancados.

Os percentuais de composicédo e diversificacdo da Carteira, referidos nesta secdo, seréo
verificados pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

OPERACOES COM DIREITOS DE CREDITO

Para a consecugdo de seu objetivo, o Fundo aplicara suas disponibilidades na aquisi¢do de
Direitos de Crédito originados por operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobilidrio e/ou de prestacdo de servicos, com pagamento a prazo, que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes da Cesséo previstas neste
Prospecto Definitivo e no Regulamento.

O Fundo nao podera aplicar seus recursos em Direitos de Crédito cedidos, originados, ou, ainda,
de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, das Empresas de Consultoria Especializada, do
Gestor, do Custodiante, e de partes a eles relacionadas.

LIMITE PARA COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

O Fundo devera observar os seguintes limites para a composi¢édo de sua Carteira:

(@) Até 99% (noventa e nove por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderd ser
composto por Direitos de Crédito Performados;

(b) Até 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser composto
por Direitos de Crédito a Performar; e

(0 Até 7,5% (sete e meio por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser composto
por Direitos de Crédito lastreados em contratos de locacao de bens iméveis.

Os limites estabelecidos acima deverdo ser verificados diariamente pelas Empresas de

Consultoria Especializada e pelo Custodiante, pro forma, antes de qualquer aquisi¢cao de Direitos
de Crédito pelo Fundo.
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O Fundo deverd manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido
aplicado em Direitos de Crédito.

A composigdo da carteira de Direitos de Crédito Performados do Fundo devera observar, ainda,
0s seguintes limites de concentracdo, os quais serdo calculados considerando a cessao, pro

forma, no momento da cesséo.

Limites de concentracdo por Devedor:

(@) O valor correspondente ao somatoério do valor presente dos Direitos de Crédito
Performados de titularidade do Fundo, devidos por cada Devedor, exceto Devedores
“brA+” e Devedores Especiais, sera limitado a 6,5% (seis e meio por cento) do Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, incluindo neste percentual a exposi¢do do
Fundo ao respectivo Grupo Econdmico na condi¢cao de Devedor dos Direitos de Crédito
em conjunto;

(b) O valor correspondente ao somatoério do valor presente dos Direitos de Crédito
Performados de titularidade do Fundo, devidos por cada Devedor “brA+”, sera limitado a
10,0% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, incluindo
neste percentual a exposi¢édo do Fundo ao respectivo Grupo Econdmico na condicéo de
Devedor dos Direitos de Crédito em conjunto;

(0 O Fundo podera alocar, no maximo, 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito Performados devidos pelos 07
(sete) Devedores com maior concentragao no Fundo, exceto os Devedores “brA+” e
Devedores Especiais, incluindo neste percentual a exposi¢cdo do Fundo ao respectivo
Grupo Econdémico na condicéo de Devedor dos Direitos de Crédito em conjunto; e

(d) O Fundo podera alocar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito Performados devidos pelos 07
(sete) Devedores “brA+”, com maior concentragdo no Fundo, incluindo neste percentual
a exposi¢cdo do Fundo ao respectivo Grupo Econdmico na condi¢cdo de Devedor dos
Direitos de Crédito em conjunto

Limites de concentracdo por Cedente:

O valor correspondente ao somatério do valor presente de Direitos de Crédito Performados de
titularidade do Fundo, cedidos por cada Cedente, exceto os Cedentes “brA+”,sera limitado a 6,5%
(seis e meio por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior, incluindo neste
percentual a exposi¢éo do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na condi¢éo de Cedente dos
Direitos de Crédito em conjunto;

O valor correspondente ao somatorio do valor presente de Direitos de Crédito Performados de
titularidade do Fundo, cedidos por cada Cedente “brA+”, sera limitado a 10,0% (dez por cento)
do Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, incluindo neste percentual a exposi¢éo
do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na condigdo de Cedente dos Direitos de Crédito em
conjunto;

O Fundo podera alocar, no maximo, 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito Performados cedidos pelos 07 (sete)
Cedentes, exceto os Cedentes “brA+”, com maior concentragdao no Fundo, incluindo neste
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percentual a exposi¢do do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na condi¢cdo de Cedente dos
Direitos de Crédito em conjunto; e

O Fundo podera alocar, no méximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior em Direitos de Crédito Performados cedidos pelos 07 (sete) Cedentes
“brA+” com maior concentragdo no Fundo, incluindo neste percentual a exposi¢cdo do Fundo ao
respectivo Grupo Econdmico na condicdo de Cedente dos Direitos de Crédito em conjunto.

Sem prejuizo do disposto acima, em relacdo a carteira de Direitos de Crédito a Performar e
Outros Direitos de Crédito, o Fundo devera observar os seguintes limites de concentragdo:

(@)

(b)

Limites de concentracdo por Devedor:

O valor correspondente ao somatorio do valor presente de Outros Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo, devidos por cada Devedor, com excegéo dos Devedores “brA+” e
Devedores Especiais , devera ser limitado a 3,0% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior, incluindo neste percentual a exposi¢cdo do Fundo ao
respectivo Grupo Econdmico na condicdo de Devedor dos Direitos de Crédito em
conjunto, sem prejuizo de outras disposicdes constantes neste Prospecto e no
Regulamento;

O valor correspondente ao somatério do valor presente dos Direitos de Crédito a
Performar de titularidade do Fundo, devidos por cada Devedor “brA+”, devera ser limitado
a 5,0% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior,
incluindo neste percentual a exposi¢do do Fundo ao respectivo Grupo Econdmico na
condicdo de Devedor dos Direitos de Crédito em conjunto;

O Fundo podera alocar no maximo 18% (dezoito por cento) do Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito a Performar, devidos pelos 07 (sete)
Devedores com maior concentragdo no Fundo, exceto os Devedores “brA+” e Devedores
Especiais, incluindo neste percentual a exposicdo do Fundo ao respectivo Grupo
Econdmico na condicdo de Devedor dos Direitos de Crédito em conjunto; e

O Fundo podera alocar no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito a Performar, devidos pelos 07
(sete) Devedores “brA+” com maior concentragdo no Fundo, incluindo neste percentual
a exposicdo do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na condicdo de Devedor dos
Direitos de Crédito em conjunto.

Limites de concentracdo por Cedente:

O valor correspondente ao somatério do valor presente de Direitos de Crédito a
Performar de titularidade do Fundo, cedidos por cada Cedente, exceto os Cedentes
“brA+”, devera ser limitado a 3,0% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, incluindo neste percentual a exposicdo do Fundo ao respectivo
Grupo Econdmico na condi¢do de Cedente dos Direitos de Crédito em conjunto;

O valor correspondente ao somatério do valor presente de Direitos de Crédito a
Performar de titularidade do Fundo, cedidos por cada Cedente “brA+”, devera ser limitado
a 5,0% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior,
incluindo neste percentual a exposi¢cdo do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na
condicao de Cedente dos Direitos de Crédito em conjunto;
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iii. O Fundo podera alocar no maximo 18% (dezoito por cento) do Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito a Performar cedidos pelos 07 (sete)
Cedentes com maior concentragcado no Fundo, exceto os Cedentes “brA+”, incluindo neste
percentual a exposicdo do Fundo ao respectivo Grupo Econdmico na condicdo de
Cedente dos Direitos de Crédito em conjunto; e

iv. O Fundo podera alocar no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior em Direitos de Crédito a Performar cedidos pelos 07
(sete) Cedentes “brA+” com maior concentragao no Fundo, incluindo neste percentual a
exposicao do Fundo ao respectivo Grupo Econémico na condicdo de Cedente dos
Direitos de Crédito em conjunto.

Para fins dos limites estabelecidos acima, o Fundo devera garantir a existéncia de pelo menos
13 (treze) Devedores distintos de Direitos de Crédito a Performar.

N&o serdo aplicaveis aos Devedores Especiais quaisquer Limites de Concentracao, ressalvado
o disposto no caput do Artigo 7 do Regulamento.

Caso, considerada pro-forma a aquisicéo dos Direitos de Crédito ofertados, a Carteira do Fundo
apresente 2,5% (dois e meio por cento) de concentracdo de um mesmo Devedor, o Custodiante
devera avaliar a concentracdo das empresas pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico do
respectivo Devedor, assegurando que seja respeitado os limites de concentragéo por Devedor
estabelecido acima.

O Fundo néo podera aplicar recursos na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito nos quais um ente
federativo figure como devedor, fiador, avalista, ou seja, coobrigado sob qualquer outra forma.

O Fundo nado podera adquirir Direitos de Crédito cedidos e/ou devidos por empresas em
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, interven¢éo ou liquidagao extrajudicial. Cabera as
Empresas de Consultoria Especializada a responsabilidade por essa verificacdo dos Cedentes e
dos Devedores quando da andlise e selecdo dos Direitos de Crédito.

Os limites estabelecidos acima deverdo ser verificados diariamente pelas Empresas de
Consultoria Especializada e pelo Custodiante, pro forma, antes de qualquer aquisi¢cao de Direitos
de Crédito pelo Fundo. A perda de qualquer caracteristica dos Devedores Especiais, dos
Devedores “brA+” ou dos Cedentes “brA+”, apds a aquisicdo de Direitos de Crédito por eles
devidos ou cedidos, conforme o caso, ndo implicard na obrigacdo do Fundo alienar ou se
desfazer dos referidos Direitos de Crédito.

Ser& responsabilidade das Empresas de Consultoria Especializada obter e encaminhar ao
Administrador e ao Custodiante, de forma que este possa realizar seus controles de validacdo
dos Direitos de Crédito e limites de concentracdo, antes de qualquer aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, os relatérios de classificacdo de risco referentes a cada Cedente “brA+”,
Devedor “brA+” ou Devedor Especial a ser enquadrado nos limites estabelecidos no
Regulamento.

Observado o disposto no Art. 40-A da Instrugcdo CVM 356, os limites, restricdes e condicdes
estabelecidos nesta se¢do do Prospecto Definitivo poderdo ser desconsiderados desde que a
soma do valor de tais operacdes esteja limitada ao valor das Cotas Subordinadas que excederem
a Subordinacao (devidamente descontado dos valores alocados nas contas de depdsito referidas
no Paragrafo Quarto do Artigo 10 do Regulamento e em NTN-B).
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O eventual excesso de Cotas Subordinadas que venha a ser utilizado nos termos do paragrafo
acima, ndo podera ser considerado para fins do célculo da Subordinacao.

Observado o disposto no Art. 40-A da Instrugdo CVM 356, os limites, restricbes e condicdes
estabelecidos nesta secdo do Prospecto Definitivo e no Artigo 9 e 7 do Regulamento poderéo
ser desconsiderados desde que a soma do valor de tais operacdes esteja limitada ao valor das
Cotas Subordinadas que excederem a Subordinacdo (devidamente descontado dos valores
alocados nas contas de depésito referidas no Paragrafo Quarto do Artigo 10 do Regulamento e
em NTN-B).

RECURSOS LIVRES

Os Recursos Livres serdo necessariamente alocados pelo Gestor, segundo seu critério e
conforme disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, nos Ativos Financeiros abaixo
listados:

(@) Moeda corrente nacional;

(b) Letras Financeiras do Tesouro (“LFTs”) e Notas do Tesouro Nacional, série B (‘NTN-B”),
sendo que, em relagdo & NTN-B deverd ser observado o limite indicado abaixo;

(0 Operactes compromissadas lastreadas exclusivamente nos ativos previstos na alinea
“b” acima; e

(d) quotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado
a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, por
seus respectivos controladores, por sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, que sejam abertos
e de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacao
de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos “(ii)” e “(iii)” acima, bem
como cujas politicas de investimento ndo admitam a realizacdo de operagdes com
derivativos.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres em um Unico fundo de
investimento, de acordo com a alinea “d” acima

Ndo ha limite de concentragdo para os investimentos realizados em LFTs e operacdes
compromissadas lastreadas em LFTs.

A alocacéo de recursos do Fundo em NTN-B estara limitada até o montante representado pelo
Excesso de Subordinacdo (devidamente descontado dos valores alocados nas contas de
depdsito referidas no paragrafo abaixo e nas operag@es indicadas no Paragrafo Nono do Artigo
9° do Regulamento).

O Fundo podera adquirir e/ou manter recursos de depésito a vista em instituiges que nao
possuam classificagao de risco, em escala nacional igual ou superior a classificagao de risco das
Cotas Seniores do Fundo, consideradas apenas as classificacfes de risco concedidas pela
Agéncia Classificadora de Risco, desde que observado pelo Custodiante o limite correspondente
ao menor entre:

(@ o montante representado pelo Excesso de Subordinacdo (devidamente descontado dos
valores alocados em NTN-B e nas operag8es indicadas no Paragrafo Nono do Artigo 9°
do Regulamento); ou

(b) 15% do Patriménio Liquido do Fundo.
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Até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera estar concentrado em Ativos
Financeiros emitidos por uma mesma pessoa juridica, sua controladora, entidade por ela direta
ou indiretamente controlada e coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum.

Os percentuais de composicéo e diversificacdo da Carteira, referidos nesta sec¢éo do Prospecto
Definitivo serdo verificados pelo Gestor, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

OPERACOES COM DERIVATIVOS
O Fundo néo podera realizar opera¢des com instrumentos derivativos.

O Fundo néo realizara operacdes de: (i) aquisicdo de ativos ou de aplicacdo de recursos em
modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; (i) daytrade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
Fundo possuir estogue ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (iii) aplicacdes em cotas
de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere alavancagem superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido; (iv) aplicagdo em fundos de investimento cujas
carteiras sejam administradas por pessoas fisicas; e (v) aplicagdo de recursos no exterior.

O Fundo poderd realizar opera¢des em que figurem como contrapartes o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e/ou as Empresas de Consultoria Especializada, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades
sob controle comum e/ou fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos em que
atuem na condicao de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

A custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira sera de
responsabilidade do Custodiante, sendo que os Direitos de Crédito serdo custodiados com o
Custodiante e/ou com o(s) Depositario(s), e os Ativos Financeiros serdo registrados e/ou
mantidos: (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (ii) em contas especificas
abertas no SELIC; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN; ou (iv) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custddia
pelo BACEN e/ou pela CVM.
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AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

Toda e qualquer operagéo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada
em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cesséo, a
serem celebrados com cada um dos Cedentes.

As minutas do Contrato de Cesséo e respectivo Termo de Cessdo deverdo ser previamente
aprovadas pela Opinido Assessoria, pelo Administrador e pelo Gestor.

As minutas do Contrato de Cesséo e respectivo Termo de Cesséo poderdo ser alteradas, de
tempos em tempos e/ou caso a caso, em virtude de negociacdes com cada Cedente, estando
tais alteracfes sujeitas a prévia aprovacdo da Opinido Assessoria, do Administrador e do Gestor.

Os termos e condi¢des do Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cesséo deverdo ser
acordados de forma irrevogavel e irretratavel e vinculardo o Cedente e o Fundo, bem como seus
sucessores a qualquer titulo, sendo que poderado ser levados a registro em cartério de titulos e
documentos, de acordo com o estabelecido pelo Administrador, juntamente com o Gestor e a
Opinido Assessoria.

Cada cesséao de Direitos de Crédito sera formalizada entre o respectivo Cedente e o Fundo,
representado pelo Administrador, por meio do Termo de Cesséao.

A cada celebracao de um Termo de Cesséo, o Cedente estara obrigado a praticar todos os atos
necessarios para a efetivagédo da cessao.

PoLiTICA DE CONCESSAO DE CREDITO PELO COMITE DE CREDITO

A aquisicéo e alienacao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros sera realizada pelo Gestor,
com o suporte e subsidio da andlise e selecdo de Direitos de Crédito, de Cedentes e de
Devedores realizada pelas Empresas de Consultoria Especializada, nos termos abaixo.

Para fins da analise e selecdo dos Direitos de Crédito, dos Cedentes e dos Devedores, as
Empresas de Consultoria Especializada adotam uma politica de concesséo de crédito baseada em
uma estrutura de comités, que observam os seguintes critérios e condicdes:

(a) A OPS: (i) identifica oportunidades de negdcios; (ii) avalia aberturas e renovagfes de
limites de crédito; (iii) seleciona potenciais Cedentes; (iv) realiza uma pré- verificacdo da
documentacao cadastral dos Cedentes para a sequéncia do processo de andlise de crédito; e
(v) encaminha proposta, com seu parecer e documentacao cadastral dos Cedentes para a area
de crédito para a Sifra Servigos de Crédito;

(b) A Sifra Servicos de Crédito: (i) confere a documentagdo cadastral dos Cedentes; (ii)
cumpre todas as etapas de processo de andlise de crédito; e (iii) encaminha a proposta para o
Comité de Crédito;

(c) O Comité de Crédito analisa, seleciona e delibera sobre as propostas encaminhadas pela
OPS, que podera participar do Comité de Crédito, sem direito a voto, para prestar
esclarecimentos, quando necessario; e

(d) O Gestor, a seu critério, podera participar das reunides do Comité de Crédito e aprovar
ou vetar as selecdes de Direitos de Crédito, de Cedentes e de Devedores realizadas.
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PROCEDIMENTO DA CESSAO

Para os devidos fins da cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Opinido Assessoria, apos a
pré-verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pela Sifra Servicos de Crédito, enviara ao
Custodiante e ao Administrador, arquivo eletrdnico com a relagéo dos Direitos de Crédito passiveis
de cessdo ao Fundo para que sejam validados segundo os Ciritérios de Elegibilidade. O
Custodiante devolvera a Opinido Assessoria e ao Administrador, arquivo eletrénico com a relacéo
dos Direitos de Crédito aprovados.

O Administrador comandara a emissdo do Termo de Cessédo conforme estabelecido acima,
preferencialmente celebrado eletronicamente com a utilizacdo de processo de certificacdo
disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil - relacionando os
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, mediante a aprovacgéo e assinatura do Termo
de Cessao pelo Gestor, pelo Administrador, e pelo Cedente..

O Fundo pagara ao Cedente pela cesséo dos Direitos de Crédito, na data da aquisicao, atraves
de Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED em conta corrente de titularidade do Cedente.

Na hipétese do Direito de Crédito perder quaisquer dos Critérios de Elegibilidade apds sua
aquisicao pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Prospecto e
no Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito de regresso contra
o Administrador, as Empresas de Consultoria Especializada, o Gestor ou o Custodiante, salvo
na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

O Gestor, ao seu exclusivo critério, podera negociar com terceiros, inclusive o respectivo Cedente,
hipétese em que sera configurada a recompra, em carater oneroso, todos os Direitos de Crédito
integrantes da Carteira do Fundo que, embora atendam a qualquer dos Critérios de Elegibilidade,
no momento de sua cessao pelo respectivo Cedente ao Fundo, deixem de atender a qualquer
tempo, ou sobre 0s quais recaiam as condi¢des resolutivas da cesséo, conforme o Contrato de
Cessao, entre a data de sua cesséo ao Fundo e a data de seu efetivo pagamento.

A cesséo a terceiros e/ou a recompra pelo Cedente ocorrera sempre pelo valor registrado, na
Carteira do Fundo sendo este o valor da curva do Direito de Crédito na data da transacao.

Nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil, os Cedentes responderdo pela existéncia, liquidez,
certeza e correta formalizacao dos Direitos de Crédito, bem como pela existéncia e validade dos
Documentos Comprobatérios.

As operacdes de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo poderao contar com coobrigagdo
dos Cedentes, caso em que os Cedentes coobrigados responderdo solidariamente pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito por eles cedidos.

Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros, garantias e agfes assegurados aos titulares de tais Direitos
de Crédito, livres e desembaracados de quaisquer énus, encargos ou gravames, nos termos dos
Contratos de Cesséo, observadas as disposi¢cdes dos respectivos Documentos Comprobatérios.
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O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito cujos respectivos pagamentos por parte de seus
Devedores possam ser realizados ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de
vencimento.

N&o sera admitida a concesséo de descontos para este pagamento antecipado de Direitos de
Crédito que ndo aqueles ja previamente estabelecidos para os Direitos de Crédito nos seus
respectivos Documentos Comprobatérios quando de sua aquisicdo pelo Fundo.

Quando da aquisicdo pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previsdo explicita de
aplicagdo de desconto em caso de pagamento antecipado, o Custodiante sera responsavel pela
cobranca perante o Cedente de eventual diferenga entre o valor pago pelo Fundo, quando da
aquisicdo do Direito de Crédito, e o valor efetivamente recebido pelo Fundo em razdo do
desconto aplicado.
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POLITICA DE COBRANCA

A cobrancga e o recebimento, em nome do Fundo, dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira
do Fundo sera realizada pelo Custodiante, em relacdo aos Direitos de Crédito vincendos, e pelo
Agente de Cobranca, no que se refere aos Direitos de Crédito inadimplidos, mediante a
observancia da seguinte Politica de Cobranca e outros termos do Regulamento.

Cobranca passiva - no caso de Direitos de Crédito a vencer ou cheques dentro do periodo de
compensacéao bancaria:

(@)

(b)

(©)

A partir da assinatura do Termo de Cesséo, 0s cheques seréo custodiados em conta-
corrente de titularidade do Fundo junto ao Banco Cobrador e serédo pagos, nesta conta,
por meio do sistema de compensacgédo bancéria. O Custodiante sera responsavel pela
conciliacdo dos cheques, obrigando-se a informar a conciliagdo das liquidagbes ao
Administrador para que este realize a transferéncia dos recursos recebidos referentes
a mencionada conciliagdo para a conta-corrente de titularidade do Fundo, mantida pelo
Custodiante;

A partir da assinatura do Termo de Cessao, o Custodiante providenciara junto ao Banco
Cobrador a emissao e remessa do boleto de cobranca escritural das duplicatas, ou das
Notas Fiscais Eletronicas (NF-e), ou das Notas Fiscais Eletrénicas de Servigos (NFS-e),
ou das Notas Fiscais de Servigos (Fisicas), ou dos Conhecimentos de Transporte
Eletrénico (CT-e), para o Devedor, informando a conta corrente de titularidade do
Fundo para pagamento, nos casos em que a cobranga ocorra por meio de boletos
bancidrios; e

A partir da assinatura do Termo de Cesséo, o Custodiante providenciara que os demais
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sejam pagos na conta de titularidade do
Fundo ou em Escrow Account.

Cobranca ativa - no caso de Direitos de Crédito vencidos:

(@)

(b)

(©)

(d)

No caso de devolucdo de cheques, o Agente de Cobranca reapresentara os
cheques se aplicavel, sendo os valores dos cheques que ndo puderem ser
reapresentados e dos cheques devolvidos pela segunda vez cobrados dos
respectivos Cedentes quando contarem com coobrigacdo do Cedente e, conforme
o0 caso, podem ser levados a protesto no competente cartério de protestos;

No caso de inadimplemento dos Direitos de Crédito representados por duplicatas,
ou Notas Fiscais Eletrdnicas (NF-e), ou Notas Fiscais Eletrénicas de Servicos (NFS-
€), ou Notas Fiscais de Servicos (Fisicas), ou Conhecimentos de Transporte
Eletronico (CT-e), os Devedores dos titulos representativos dos Direitos de Crédito
serdo, quando cabivel, levados a protesto no competente cartério de protestos ou
negativados pelo Fundo perante a Serasa Experian, através do PEFIN, de acordo
com as definicdes pré-estabelecidas pelo Comité de Crédito;

O Agente de Cobranca providenciara perante os Devedores a checagem dos
Direitos de Crédito vencidos para obter informacdes sobre os motivos do
inadimplemento, previsao e forma de pagamento;

Caso ndo haja pagamento, o Agente de Cobranca entrard em contato com tais
Devedores e com os respectivos Cedentes, como coobrigados, e com os Devedores
Solidéarios, para iniciar a renegociacdo para liquidacdo dos Direitos de Crédito,
podendo conceder prorrogacfes, descontos ou parcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito, ou adotar alternativas eficazes para efetivar o recebimento
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extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito, inclusive por meio da
recompra dos respectivos Direitos de Crédito pelos Cedentes, ou ainda a cessdo
onerosa destes, observadas as condi¢Bes e pardmetros estabelecidos pelo Comité
de Crédito; e

(e) Caso nado haja acordo ou renegociacdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo adimplidos, conforme acima disposto, o Agente
de Cobranca, por conta e ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria
e do Contrato de Cobranca, iniciard o procedimento de cobranca judicial contra o
Devedor e, quando aplicavel, contra o Cedente e seus garantidores (Devedores
Solidarios), de acordo com o disposto no Contrato de Cessao, executando, sempre
gue possivel, eventuais garantias outorgadas em relagcao aos Direitos de Crédito
vencidos e ndo adimplidos, podendo contratar terceiros prestadores destes
Servicos.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou
as Empresas de Consultoria Especializada, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranc¢a dos Direitos de Crédito, sem prejuizo
das obriga¢cbes assumidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cesséo e Termos de
Cessédo. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e as Empresas de Consultoria Especializada
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de
cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive eventuais custos de condenacéo, que o Fundo venha
a incorrer em face dos Devedores, de terceiros, dos Devedores Solidarios ou dos Cedentes, os
guais deverao ser custeados pelo préprio Fundo.

N&o obstante o disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e as Empresas de Consultoria Especializada ndo serdo responsaveis pelos
resultados obtidos na implementagéo da politica de cobranca ou pelo pagamento ou liquidagao
dos Direitos de Crédito dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na data da respectiva cessao ao
Fundo, aos Critérios de Elegibilidade previstos nesta secéo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem atender, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

Em relacéo a todos os Direitos de Crédito:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

()

Os Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas juridicas com inscrigcdo no
CNPJ/ME;

Os Direitos de Crédito devem observar os limites de concentragdo previstos no
Regulamento;

A taxa média da carteira de Direitos de Crédito a vencer do Fundo, incluindo os Direitos
de Crédito a serem cedidos, devera ser igual ou superior a 170% (cento e setenta por
cento) da Taxa DI, com excecdo dos Direitos de Crédito pés-fixados, que deverdo
observar uma taxa minima de remuneracgéo de 150% (cento e cinquenta por cento) da
taxa SELIC, calculada diariamente;

A concentracao por setor de atividade dos Cedentes, de acordo com as 99 divisdes da
tabela da Classificacdo Nacional de Atividades Econbmicas — CNAE, devera estar
limitada a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, com exce¢do dos
setores dos Cedentes dos Direitos de Devedores Especiais, cuja concentracdo devera
estar limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

Os Direitos de Crédito ndo poderéo estar vencidos e inadimplidos quando da sua cesséo
para o Fundo;

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de Devedores inadimplentes com o Fundo
desde que a totalidade dos Direitos de Crédito inadimplidos do respectivo Cedente
inadimplentes por periodo superior a 30 (trinta) dias represente no maximo 2% (dois por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

O Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito de Cedente que tenha recomprado mais
de 20% (vinte por cento) dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos 60 (sessenta)
dias imediatamente anteriores a cesséo pretendida;

Em relacdo aos Direitos de Crédito Performados, o prazo médio ponderado da carteira de Direitos
de Crédito Performados ndo podera exceder 75 (setenta e cinco) dias, calculado, pro forma,
antes de qualquer aquisicao pretendida pelo Fundo;

Em relacéo aos Direitos de Crédito a Performar:
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(@) O prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito a Performar ndo podera
exceder 135 (cento e trinta e cinco) dias, calculado pro forma antes de qualquer
aquisicao pretendida pelo Fundo; e

(b) O Fundo ndo podera adquirir a ultima parcela do fluxo de pagamentos de cada
contrato ndo representado por titulo de crédito, que represente os Direitos de
Crédito a Performar, inclusive de Direitos de Crédito a Performar de Devedores
Especiais.

O atendimento dos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos de Crédito sera verificado
preliminarmente pela Sifra Servigos de Crédito, quando da selecédo dos Direitos de Crédito.

A validacédo dos Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade seré realizada pelo
Custodiante, na data de aquisi¢cao dos Direitos de Crédito pelo Fundo.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA
E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

() Tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap0s 0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragées
financeiras;

(b)  Deliberar sobre alteragbes do Regulamento e seu(s) anexo(s), exceto quando o
Administrador esteja expressa e previamente autorizado a realizar, ao seu critério,
tais alteracdes;

(c) Deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor, das Empresas de
Consultoria Especializada, do Custodiante e/ou da Agéncia Classificadora de Risco;

(d) Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(e) Deliberar sobre a emisséo de novas classes de Cotas;
)] Deliberar sobre a alteracé@o dos parametros de rentabilidade das Cotas;
(g) Deliberar sobre a incorporacao, fusdo, ciséo ou liquidagdo do Fundo;

(h)  Deliberar se um Evento de Avaliacado constituird um Evento de Liquida¢do do Fundo
acarretando na liquidacédo do Fundo;

0] Deliberar sobre procedimentos a serem adotados para resgate de Cotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito;

()] Deliberar sobre prazo de duragdo do Fundo, bem como convocar os cotistas para
tal deliberacéo;

(k)  Deliberar sobre o Write Off de titulos vencidos a mais de 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias.

O Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas em casos de alteracdes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como no
caso de alteracdo de dados cadastrais dos prestadores de servigos ao Fundo, mediante ciéncia
ao Cotista da referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protocolo da referida alteracéo perante a CVM.

CONVOCAGAO

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera reunir-se
por convocagdo do Administrador, a seu exclusivo critério, ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, mediante solicitacédo
ao Administrador, o qual sera responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas
solicitada.

A convocacgédo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pelo Administrador preferencialmente
por correio eletrdnico, ou alternativamente por meio de carta com aviso de recebimento
encaminhada a cada Cotista, da qual devem constar dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo do envio do correio eletrdnico ou da carta com aviso de recebimento
aos Cotistas.
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N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocacdo acima
referida, serd novamente providenciada convocacgédo para a Assembleia Geral de Cotistas, com
antecedéncia de 05 (cinco) dias corridos, mediante a expedicdo ao Cotista de correio eletrdnico
ou carta com aviso de recebimento.

Para efeito do disposto acima, a segunda convocacao da Assembleia Geral de Cotistas podera
ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas ndo for realizada na sede do
Administrador, as comunicacdes enviadas ao Cotista deverao indicar, com clareza, o local da
reunido, que, em hipétese alguma, podera ser realizada fora da localidade da sede do
Administrador.

Independentemente das formalidades previstas neste Prospecto e no Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

DELIBERACAO

Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo e observado o previsto na regulamentagéo
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada
pelos titulares da maioria das Cotas em circulacdo presentes a Assembleia Geral de Cotistas,
independentemente da classe de cotas detida.

A deliberagdo das matérias abaixo elencadas devera obedecer, além do quérum previsto acima,
0 qudrum para aprovacgéo da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo em primeira
convocacao, e, em segunda convocacgédo, da maioria dos votos das Cotas Subordinadas Juanior
presentes:

(&) Destituicdo das Empresas de Consultoria Especializada, bem como aprovacao dos
termos e condi¢cBes dos respectivos contratos de prestacéo de servicos;

(b)  Substituicdo do Administrador, do Agente de Cobranca, do Custodiante e/ou do
Gestor, desde que a remuneracgéo exigida por quem puder vir a substitui-los seja
superior & remuneracdo paga pelo Fundo; e

(c) Alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas
Subordinadas, bem como qualquer aumento na remuneracéo das Cotas Seniores e
criacdo de novas classes de Cotas Subordinadas.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano, sendo
gue os instrumentos de mandato devem ser depositados na sede do Administrador no prazo
minimo de 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador, o Gestor e/ou seus
respectivos empregados.

Os Caotistas também poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pelo Administrador em até 01 (um) Dia Util antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagcdo por meio de correio
eletrénico ou carta, ambos com aviso de recebimento enderecados a cada Cotista.
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EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

O Fundo sera liquidado nas hipéteses previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento ou
guando os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente
convocada para tal fim.

EVENTOS DE AVALIAGAO

Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

Rebaixamento da classificagéo de risco de qualquer classe de Cotas em circulacdo
em 02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

N&o restabelecimento da Subordinagdo dentro do prazo estabelecido no
Regulamento;

Apuracéo do indice de Inadimpléncia superior a 5% (cinco por cento) da carteira de
Direitos de Crédito do Fundo;

Desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis;

Desenquadramento dos limites de concentracdo por Cedente e por Devedor
estabelecidos no Regulamento por um prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis;

Impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade por um prazo superior a 30 (trinta) Dias
Uteis;

Descumprimento, pelo Administrador, pelo Gestor, pela Sifra Consultoria
Especializada e/ou pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos
no Regulamento e nos Documentos do Fundo, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento por qualquer um dos acima mencionados, aquele que
descumpriu seus deveres e obrigacdes n&o o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacéo;

Renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servicos para
o Fundo, com excecdo das Empresas de Consultoria Especializada;

Manutencdo do Patrimdnio Liquido médio do Fundo inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por periodo proximo a 03 (trés) meses consecutivos de forma
a ensejar a incorporacdo do Fundo a outro, ou pela liquidacdo do Fundo; e
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)] Caso o Fundo nédo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate de Cotas no
prazo méaximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de solicitagdo.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Fundo nao estara sujeito a liqguidagcdo automatica,
devendo o Administrador convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o grau
de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo
deliberar: (i) pela ndo liquidagéo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacdo, devendo o Administrador, neste caso, implementar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo previstos na presente secao, independentemente da realizacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sao considerados Eventos de Liquidacao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) Deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas pela liguidagédo do Fundo;

(b) Deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que um Evento de Avaliacdo
constitui Evento de Liquidagéo;

(c) Cessacgédo ou renuncia pelas Empresas de Consultoria Especializada, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos para o Fundo; e

(d) Resgate total das Cotas do Fundo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera: (i) interromper imediatamente a aquisi¢do de
novos Direitos de Crédito; (ii) notificar os Cotistas; (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacéo
antecipada do Fundo descritos no Regulamento; e (iv) convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento de
Liguidacédo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos
dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo da Assembleia Geral de Cotistas favoravel
a interrupcédo dos procedimentos acima referidos.

A Assembleia Geral de Cotistas mencionada acima poderd ser realizada, quando aplicavel,
juntamente com a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liguidacao.

Caso a Assembleia Geral de Caotistas decida néo liquidar o Fundo, sera assegurado aos Cotistas
detentores de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, o resgate das Cotas Seniores por
eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.
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Caso o Fundo néo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o
resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data da Assembleia Geral de Cotistas em questdo, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas
Seniores, sendo vedada, nos termos da legislacéo aplicavel, a realizacao de resgate das Cotas
Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito.

Nas hipéteses de liquidacéo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civii do proprio
Administrador.

Apbs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas
Seniores, se houver disponibilidade, o valor apurado, em vigor na prépria data de liquidacgéo,
proporcionalmente ao valor das Cotas Seniores, até o limite da Rentabilidade Alvo das Cotas
Seniores.

Apbs o0 pagamento das despesas e encargos do Fundo e do valor de resgate das Cotas Seniores,
sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, se houver disponibilidade, o valor
apurado, em vigor na prépria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas
Subordinadas Mezanino, até o limite da Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino.

Apbs o pagamento das despesas e encargos do Fundo e do valor de resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas
Janior, se houver disponibilidade, o valor apurado, em vigor na prépria data de liquidacao,
proporcionalmente ao valor das Cotas Subordinadas Junior.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas
de mesma classe.

Na hipétese de existéncia de Direitos de Crédito pendentes de vencimento ou insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Assembleia Geral de Cotistas
convocada para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo podera determinar que o
Administrador adote os seguintes procedimentos:

(@) Aguardar os vencimentos dos Direitos de Crédito e o pagamento de tais Direitos de
Crédito pelos respectivos Devedores para que os valores sejam rateados entre os
Cotistas;

(b) Ceder e/ou vender os Direitos de Crédito a terceiros, inclusive aos Cedentes,
hipétese em que sera configurada a recompra dos Direitos de Crédito; e

(c) Proceder ao resgate de Cotas por meio de dacdo em pagamento de Direitos de
Crédito.
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As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito na hipotese de
liquidacdo antecipada do Fundo, observada eventual impossibilidade de recebimento de Direitos
de Crédito por Cotistas, ainda que em dacao em pagamento, em fungéo de sua natureza juridica
e legislacdo ao qual o Cotista esta sujeito.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre a liquidagéo
antecipada do Fundo, ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacao em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos de Crédito conferidos em dacdo em pagamento aos titulares de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Juanior, poderao,
observada a legislacdo a qual os Cotistas se submetam e eventual vedacao aplicavel, ser
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cdédigo
Civil, a ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sendo o quinh&o de cada Cotista equivalente ao
valor dos créditos a ele efetivamente atribuidos.

Antes da dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito pelo Fundo, o Administrador devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos
Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item anterior e a contratagédo
de agente de recebimento. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador
do condominio civil, essa funcdo serd atribuida ao Cotista detentor de Cotas Seniores que
detenha, direta ou indiretamente, 0 maior quinhao.

Os termos e as condi¢des da convencéo de condominio civil conterdo avencas assegurando: (i)
a contratacdo de agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito, de
forma a preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade de autorizagdo do Devedor
para alteragcdo do respectivo domicilio bancéario dos Direitos de Crédito; e (ii) aos Cotistas que
foram titulares das Cotas Seniores o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas
decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio em relagdo aos Cotistas que
forem titulares de Cotas Subordinadas.

Apos a constituicdo do condominio civil referido acima, o Administrador estara desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Prospecto e no Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos de Crédito mantidos em
condominio civil pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado da constituicdo do
condominio civil. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil indicara
ao Administrador a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no
prazo referido acima, o Administrador podera promover o pagamento em consignacdo dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cdadigo Civil,
condicionado a obtencao de autorizagao do Devedor para a transferéncia dos Direitos de Crédito,
que sera de responsabilidade do respectivo Cotista.
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Se houver, quando da liquidagdo antecipada do Fundo, provisdo para perdas relativas aos
Direitos de Crédito que ainda estejam em processo de cobranca, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas se sub-rogardo nos direitos aos frutos da referida cobranca,
proporcionalmente as perdas que suas respectivas Cotas tenham absorvido em funcédo de tal
provisionamento, devendo o Administrador e o Custodiante praticar todos os atos necessarios
para que sejam assegurados os direitos dos Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas.

Para os fins do paragrafo acima, sera considerada perda absorvida pelas Cotas Seniores a
eventual diferenca positiva entre: (i) o valor das Cotas Seniores, caso tenham apresentado
rentabilidade equivalente a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores definida neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, e (ii) o valor efetivo das Cotas Seniores quando da liquidacdo do
Fundo.
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CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacdo a mercado do
Custodiante, cujo teor esta disponivel na sede do Custodiante.

Os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva Taxa de
Cesséo aplicada sobre seu valor de face por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a
valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Direitos de Crédito pds-fixados integrantes da Carteira do Fundo terdo acrescido ao seu valor
de face quando da sua aquisi¢ao pelo Fundo, um percentual ajustado pela taxa SELIC, calculado
diariamente, e aplicado quando da liquidacéo do Direito de Crédito pds-fixado pelo Cedente no
Fundo.

As provisbes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros sera reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragéo o disposto no Artigo 13 da Instrucao
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora.

Sem prejuizo do estabelecido no paragrafo acima, o Fundo podera considerar como perda todos
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em atraso igual ou superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante podera contabilizar
a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda somente apds aprovagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral (“Write Off”).

Caso os valores vencidos e ndo pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos Direitos de
Crédito sejam de alguma forma recuperados, ap6s o provisionamento ou contabilizacdo das
perdas referidas acima, tais Direitos de Crédito serdo destinados exclusiva e integralmente ao
Fundo e o Custodiante devera: (a) reverter a provisao ou 0s prejuizos, conforme o caso; e (b)
providenciar a reabilitacdo do Devedor ou Cedente junto aos servigos de prote¢éo ao crédito,
conforme o caso.

Em qualquer hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas mediante dacéo de
Direitos de Crédito em pagamento, para fins contabeis e de célculo do Patrimdnio Liquido, todos
os Direitos de Crédito inadimplidos terdo os respectivos valores contabeis calculados com base
nesta secao.

A metodologia de avaliacdo dos Direitos de Crédito especificada acima € justificada pelos
seguintes fatores:
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(@)

(b)

()
(d)

A inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito nos termos
do artigo 14 da Instru¢cdo CVM n° 356/01;

A intengdo de se manter os Direitos de Crédito na Carteira até suas respectivas
datas de vencimento;

O fato do Fundo ser destinado exclusivamente a Investidores Qualificados; e

O fato de todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordarem
com que os Direitos de Crédito possam ser mantidos na Carteira até suas datas de
vencimento, conforme os respectivos Termos de Adeséo.
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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

O Gestor, por delegacdo do Administrador, ao representar o Fundo nas assembleias gerais dos
fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacéo, adotara os termos e condigbes
estabelecidos na “Politica de Voto” do Gestor, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta
no endereco eletrénico https://orram.com.br/ .

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

O Gestor exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando sempre
a valorizacao dos ativos que integrem a Carteira, empregando o zelo e diligéncia exigidos pelas
circunstancias.

A politica de voto do Gestor mencionada acima relaciona as matérias relevantes obrigatérias nas
guais o Gestor obrigatoriamente comparecera nas competentes assembleias para exercer o
direito de voto, bem como os principios gerais e a descricao do processo decisério que norteardo
0 voto do Gestor.

ApoOs o Gestor exercer o direito de voto tratado nesta secdo, o Gestor deverd comunicar ao
Administrador, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso, comunigue aos
Cotistas sobre a respectiva decisao.

O Gestor podera alterar a sua politica de voto, ao seu exclusivo critério e a qualquer tempo, sem
a necessidade de aprovacao ou prévia comunicacdo aos Cotistas.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

De acordo com a legislacao vigente o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos as regras de
tributacdo descritas nesta secao.

O tratamento tributario ora descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da
instituicdo de novos tributos, pela majoracdo de aliquotas vigentes e/ou pela alteracdo da
legislacao vigente.

A presente andlise foi elaborada com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira € composta por, no minimo, mais
de 50% (cinquenta por cento) de Direitos de Crédito, e que o Fundo ir&d cumprir os limites de
diversificagéo e as regras de investimento constantes do Regulamento e da legislagdo em vigor.
Excluidos os Direitos de Crédito que ndo entram no cdmputo do célculo do prazo médio da
Carteira deste Fundo, o Gestor envidara seus melhores esfor¢os para que o Fundo mantenha o
prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento
do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo, conforme o
disposto na Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda n°
1.585, de 31.08.2015, conforme alterada, ou conforme a regulamentacdo que venha a substitui-
la, durante o Prazo de Durac¢éo do Fundo.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

Com relagdo as operagdes da Carteira do Fundo:

(@) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da Carteira do Fundo s&o
isentos do imposto de renda; e

(b) As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do
IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a
gualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e
meio por cento) ao dia.

TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS

Os Cotistas estdo sujeitos ao tratamento tributario a seguir apresentado, ressalvados aqueles
que, por legislacéo propria, recebam tratamento especifico dependendo de sua qualificagéo ou
localizagdo (por exemplo, residentes no exterior), caso em que 0s potenciais investidores
deverao consultar seus assessores juridicos:

Imposto de Renda

(@) O imposto de renda aplicavel ao Cotista do Fundo sera recolhido na fonte, sob a
responsabilidade do Administrador, (i) por ocasido do resgate de cotas, evento
financeiro que pode caracterizar auferimento de rendimento, que devera ser
calculado pelo Custodiante, e também (ii) semestralmente pelo sistema do come
cotas, conforme abaixo descrito;

(b) Considerando a classificacdo do Fundo como de longo prazo (carteira com prazo
médio superior a 365 dias), os Cotistas serdo tributados conforme o periodo de
permanéncia da aplicacdo, de acordo com as seguintes aliquotas regressivas:

0] 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias;
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()

(d)

IOF/Titulos

(@)

(b)

(i)  20% (vinte por cento) para prazo de aplica¢éo de 181 (cento e oitenta e um)
dias a 360 (trezentos e sessenta) dias;

(i)  17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv)  15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

O imposto de renda incidird semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio
e de novembro de cada ano (pelo sistema do come-cotas) a aliquota de 15% (quinze
por cento), considerando a classificacdo da Carteira do Fundo como de longo prazo;
e

Sem prejuizo do recolhimento semestral, o Cotista serd tributado por ocasido do
resgate, que, se ocorrer antes de 2 (dois) anos, ensejara a aplicacédo de aliquota
complementar de 2,5% (dois e meio por cento) a 7,5% (sete e meio por cento),
conforme o periodo de aplicacao (alineas (i) a (iv) do item (b) acima).

As operac¢fes de cessdo, resgate ou repactuacédo das Cotas podem ainda sujeitar-
se a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao
dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela progressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14.12.2007, e
alteracdes posteriores, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagGes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias; e

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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INFORMACOES ADICIONAIS

FLUXOGRAMA DA ESTRUTURA DAS OPERAGOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

Consultora

Cohranca

Cedentes ‘. ™ Sacados -«
_____ i

i
_"P'W'ﬂ??' e

4

. Distribuigio de
AGUiziGEn rendimentos, confarme
de cotas previsto no Regulamento.

Custodiante

Investidores

Depositario

1 - Operacdes realizadas pelos Cedentes e seus clientes.

2 - Os Cedentes enviam propostas de cessdo de Direitos de Crédito para as Empresas de
Consultoria Especializada.

3 — As Empresas de Consultoria Especializada ap6s analisar e selecionar os Direitos de Crédito
que serdo ofertados ao Fundo, inclusive verificando previamente os Critérios de Elegibilidade,
enviam a proposta de cessao para o Fundo, por meio da Gestora.

4 e 5 — Os Cedentes formalizam com o Fundo os Termos de Cesséo de Direitos de Crédito,
apos a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante, que realiza o pagamento da
cesséao apos referida verificagéo.

6 — Os Devedores dos Direitos de Crédito pagam suas obrigacdes em contas de titularidade do
Fundo.

7 — Em caso de inadimplemento dos Direitos de Crédito, o agente de cobranca passa a
coordenar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos junto aos
devedores.
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INFORMACOES SOBRE SITUACOES DE PAGAMENTO ANTECIPADO DOS DIREITOS DE CREDITO, COM
INDICACAO DE POssIVEIS EFEITOS DESSES EVENTOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS

O pagamento antecipado pode ocorrer por exclusiva decisdo do Devedor, sendo que o0s
pagamentos antecipados podem ser motivados por diversas razdes.

De acordo com o Regulamento do Fundo, ndo sera admitida a concessao de descontos para
pagamentos antecipados de Direitos de Crédito que ndo aqueles ja previamente estabelecidos
para os Direitos de Crédito nos seus respectivos Documentos Comprobatérios quando de sua
aquisicao pelo Fundo.

Assim, quando da aquisi¢cédo pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previsado explicita de
aplicacao de desconto em caso de pagamento antecipado, ao Custodiante sera responsavel pela
cobranca perante o Cedente de eventual diferenca entre o valor pago pelo Fundo, quando da
aquisicdo do Direito de Crédito, e o valor efetivamente recebido pelo Fundo em razdo do
desconto aplicado.

O risco advindo do pagamento antecipado esta relacionado ao fato de que os Direitos de Crédito
podem ser cedidos ao Fundo a taxas menores do que 0s contratos que os lastreiam, embora o
valor de aquisicdo seja sempre inferior ao valor de face das parcelas. Com o evento de
pagamento antecipado, o Devedor efetua o pagamento do contrato de acordo com sua taxa
original, menor do que o valor presente contabilizado no Fundo. Conclui-se, portanto, que o
Fundo pode incorrer no risco da diferenca entre o valor pago pelo Devedor e o valor contabilizado
no Fundo, caso o Cedente ndo cumpra com sua obrigacdo de pagar ao Fundo mencionada
diferenca de valores.

INFORMACAO A RESPEITO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO E SEUS PROCEDIMENTOS COM
RELACAO A INADIMPLENCIAS, PERDAS, FALENCIAS E RECUPERACAO

Em caso de inadimplemento, perda, faléncia ou recuperac¢édo judicial ou extrajudicial dos
Devedores, dos Devedores Solidarios e/ou dos Cedentes, quando estes forem coobrigados dos
Devedores, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor de acordo com a
Instrugdo CVM n° 356/01, o Agente de Cobranca sera o responséavel pela cobranca dos Direitos
de Crédito, nos termos a Politica de Cobranca descrita neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento.

Ainda, a Agéncia Classificadora de Risco realizarda o monitoramento trimestral, cuja nota da
classificagdo refletird eventuais aumentos nos niveis de inadimpléncia do Fundo e a eficiéncia
na recuperacéao dos créditos pelo Agente de Cobranga.

Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo podem contar com garantias.
Caso ocorra o inadimplemento dos Direitos de Crédito, nos termos da Politica de Cobranca do
Fundo descrita neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, o Agente de Cobrancga executara,
sempre que possivel, as garantias eventualmente outorgadas em relacéo aos Direitos de Crédito
vencidos e ndo adimplidos, podendo contratar terceiros prestadores destes servicos.
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INFORMACOES GERAIS E DESEMPENHO HISTORICO DA CARTEIRA DE

DIREITOS DE CREDITO DO FUNDO

Direitos Creditérios (em % do PL)
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Quantidade de Cedentes

600
500
400
300
200
100
0

o o o o o o o o o o o o

\ N C G G GG G G G G

QOQ\ be’/\/\ \’bo\ ‘&A\ & 'Sok\ &’b\\ \0(\\ \‘)\\ /b%o\ ‘—)Q}X o‘§\

(Fonte: Ouro Preto Relatério de Gest@o — Outubro 2020)
Quantidade de Sacados
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Concentracao Cedentes (%PL)
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Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD)
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(Fonte: Ouro Preto Relatério de Gestao — Outubro 2020)
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ANEXO | - REGULAMENTO
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ANEXO Il - DECLARACAO DA ADMINISTRADORA
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ANEXO Il - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
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ANEXO IV — RELATORIO DE RATING
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