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REGULAMENTO DO
DISAM BANK - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME N° 24.270.541/0001-06

CAPITULO | - FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO

1.1. O DISAM BANK - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”) é um “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado, regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pela Resolu¢do CMN n° 2.907, pela Instrucdo CVM n? 356,
e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, conforme disposto a seguir.

1.2, Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicOes legais e
regulamentares que lhe sdo aplicdveis, na sua forma singular ou plural, considera-se:

“Agente de Cobranca” DISAM DISTRIBUIDORA DE INSUMOSAGRICOLAS SUL
AMERICA LTDA. sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 76.154.749/0001-55,
com sede na Avenida Iguagu, 11, Parque Industrial,
CEP 85877-000, na cidade S3do Miguel do lguacu,
Estado do Parana;

“ANBIMA™: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: Ativos em que o Fundo poderd investir o

remanescente de seu patrimoénio liquido, a saber: (i)
titulos de emissaodo Tesouro Nacional; (ii) titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil; (iii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv)
certificados e recibos de depdsito bancario; (v)
cotas defundos de renda fixa ou referenciado DI
exclusivamente relativos a titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional; (vi) operagdes compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais;




“Auditor

Independent

”

e”:

Ilgl! :

“BACEN":

“Banco Arrecadador”:

IICDBIIS

“Cedente”:

“"

Cédigo Civil”:

“Conta Vinculada”:

“Contrato de Cessao”:
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Empresa de auditoria de renome internacional
contratada pela Administradora para prestar
servicos aoFundo;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;
Banco Central do Brasil;

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira,
inscritono CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12,
com sede no nucleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, s/n?, Vila Yara, CEP 06029-900,
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo;

Certificados e recibos de depdsitos bancarios das
seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco do Brasil
S.A.; (ii) Banco Itau BBA S.A.; (iii) Caixa Econ6mica
Federal; e (iv) Banco Santander S.A.;

A DISAM DISTRIBUIDORA DE INSUMOSAGRICOLAS
SUL AMERICA LTDA. sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n@®
76.154.749/0001-55, com sede na Avenida Iguacu,
11, Parque Industrial, CEP 85877-000, na cidade S3ao
Miguel do Iguacu, Estado do Parang;

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de
2002,conforme alterada;

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto
ao Banco Arrecadador, na qual serdo depositados
0s recursos provenientes da liquidacao dos Direitos
Creditdrios, inclusive os recursos provenientes da
cobranga e execugao e da qual serdo retirados os
recursos necessarios para a aquisicao dos Direitos
Creditorios;

Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e
Aquisicao de Direitos Creditdrios e Outras Avencas,
a ser celebrado entre a Cedente, a Gestora, a
Custodiante e a Administradora, em nome do

Fundo;




BancoDaycoval

“Cotas”: As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto;

“Cotas Sénior” ou “Cotas As cotas de Classe sénior de emissdo do Fundo, que

Seniores”: preferem as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e quanto ao pagamento dos
rendimentos periédicos, no reembolso de seu valor
e nopagamento do saldo de liquidagdo do Fundo,
nos termosdo artigo 24, VI, da Instru¢ao CVM n?
356;
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“Cotas Subordinadas”: As cotas de Classe subordinada de emissdao do

Fundo, que se subordinam as Cotas Sénior para

efeito de amortizacdo, resgate e quanto ao
pagamento dos rendimentos periddicos, no
reembolso de seu valor e nopagamento do saldo de
liquida¢dao do Fundo, nos termosdo artigo 24, VI, da
Instrugao CVM n 2356;

“Cotistas”: Cada um dos titulares das cotas, indistintamente;

“Custodiante”: Prestador dos servicos de custddia, nos termos do
item 7.1 deste Regulamento;

“Critérios de Tem o significado atribuido no item 7.2 deste

Elegibilidade Regulamento;

“Classe” é qualquer das classes de Cotas, que incluem as

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Juniores e Cotas
Subordinadas Mezanino

“CVM”: Comissao de Valores Mobiliarios — CVM;

“Data de Aquisicdo Significa a data de pagamento do Preco de

e Pagamento”: Aquisicaodos Direitos Creditérios;

“Devedores”: Significa o produtor rural, pessoa fisica ou juridica,

devidamente cadastrado junto a Cedente;
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“Dia(s) Util(eis)”: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente comercial ou bancdrio no
Estado ou na sede social da Administradora; e (ii)
feriados dedmbito nacional;
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“Direitos Creditdrios”: Os direitos creditorios decorrentes de operagdes

realizadas pela Cedente no segmento comercial de
insumos agricolas e graos;

“Direitos Creditérios Sdo os Direitos Creditérios que atendam
Elegiveis”: cumulativamente, nas respectivas datas de cessao

aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento, e que sejam cedidos ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessao;

“Direitos Creditérios Sdo os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo forem
Inadimplidos”: devidamente pagos na data de seus respectivos

vencimentos;

“Documentos As duplicatas, notas promissérias, letras de cambio
Comprobatdrios comercial (LCC), cédulas de crédito bancario (CCB),
deCrédito”: cédulas de produtor rural financeira (CRPF);

contratos em geral referentes as operagdes de
distribuicdo ou vendas de produtos ouinsumos
agricolas e graos pela Cedente aos seus respectivos
Devedores que podem ser (i) emitidos por suporte
analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente a de
que conste a assinatura do em itente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido; e (iii)
digitalizadas e certificadas nos termos constantes
em leie regulamentacdo especifica;

“Documentos Todos os documentos relativos as operacdes do

doFundo”: Fundo e seus eventuais aditamentos, tais como
contratos que regulam as cessGes, Termos de
Cessao, entre outros;

“Encargos do Fundo”: Todas as despesas que o Fundo pode ter,

elencadasneste Regulamento e conforme a
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Instru¢ao CVM n?2 356;

“Eventos Tem o significado atribuido no item 19.1 deste
de Regulamento;
Avaliacdo:

W e Tem o significado atribuido no item 19.4 deste
Evento de Liquidacdo

Regulamento;

“Fundo”: Significa o DISAM BANK - FUNDO DE
INVESTIMENTOEM DIREITOS CREDITORIOS;

A ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n?
33.459.864/0001-25, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros,

“Gestora”:

870, conjuntos 201 e 202, devidamente autorizada
a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n? 17.722,
de 05 de margo de 2020;

“Instrucdo CVM Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,
n2356": conforme alterada, que regulamenta a constituicao

e o funcionamento de fundos de investimento em
direitos creditérios e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios;

“Instrucdo CVM Instrucdo CVM n?Q 489, de 14 de janeiro de 2011,
n2489”: conforme alterada, que dispde sobre a elaboracao

e divulgacdo das Demonstracdes Financeiras dos
Fundosde Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIC-FIDC, dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios no ambito do Programa de Incentivo a
Implementacdo de Projetos de Interesse Social —
FIDC-PIPS, e dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados — FIDC-NP;

“Investidore Conforme definido na Resolugdao CVM n2 30, de 11
S de maio de 2021, conforme alterada, ou norma que

Qualificados a substitua expressa ou tacitamente.;




“Manual de

Marcacdoa
Mercado”:

“Parcela
Preponderant

”,

“Partes Relacionadas”:

“Patrimonio Inicial”:

'

“Patrimonio Liguido”:

“Periddico”:

“Pessoa”:

“Preco de Aquisicdo”:

“Primeira Emissdo”:

“Publico-Alvo”:

“Resolucdo CMN
n2%2.907”:

“Resolucdo CVM
ﬂﬂ:
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Metodologia utilizada pela Administradora, no
exercicio de suas fungdes, para a marcagao a
mercado dos diversos ativos que compdem as
carteiras de seus clientes;

Aquela que excede 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

Qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo,
universalidade de direitos, entidade, personificada
ou ndo, direta ou indiretamente controlada, sob
controle comum, coligada, ligada ou de simples
participagao;

Patriménio liquido do Fundo apéds a Primeira
Emissao;

Soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
ativos integrantes da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo e as provisoes;

E o periddico do Fundo informado aos Cotistas
pelaAdministradora;

Qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo de
investimentos, universalidade de direitos, entidade
personificada ou n3o;

Tem o significado atribuido no item 11.2 deste
Regulamento;

A primeira emissao das Cotas;

Tem o significado atribuido no item 1.3 deste
Regulamento;

Resolucdo n? 2.907, de 29 de novembro de
2001 doConselho Monetario Nacional;

significa a Resolucao CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro




BancoDaycoval

normativo que venha a substitui-la;

“Resolucdo CVM significa a Resolugdao CVM n? 160, de 13 de junho
160": de 2022, conforme alterada ou qualquer outro

normativo que venha a substitui-la;

“SELIC": Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

“Taxa de Tem o significado atribuido no item 6.1 deste
Administracdo Regulamento;

“Taxa DI”: Taxa média do DI (Depésito Interfinanceiro de um

dia, dia, extra-grupo, calculada e divulgada pela B3)
no respectivo periodo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis;

“Taxa Minima de Tem o significado atribuido no item 11.2 deste
Cessao” Regulamento;

“Taxa SELIC”: Taxa média didria da SELIC divulgada pelo BACEN; e
“Termo de Cess30”: Significa o documento onde se registra as principais

condicbes de cada cessdo de Direitos Creditérios,
nos moldes do anexo ao Contrato de Cessao.

{

‘Suplemento” Significa o suplemento a este Regulamento
referente a cada emissdo de Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino, a ser preparado
substancialmente conforme o modelo previsto no
Anexo |V a este Regulamento.

1.3. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos no Artigo 12 da Resolugao CVM n2 30, incluindo pessoas naturais ou juridicas,
Fundos de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de capitalizacao, e entidades fechadas de previdéncia complementar, reguladas
pela Resolucdo CMN n? 4,994, que estejam aptos a investir nesta modalidade de Fundo
de investimento, observado, contudo, que, na hipdtese de determinada(s) Classe(s) de
Cotas vir(em) a ser ofertada(s) publicamente por meio do rito de registro automatico de
distribuicdo previso no Artigo 27, Inciso |, da Resolucdo CVM n?2 160 serd admitida, para
os fins da oferta em questao, a participacao exclusiva de investidores classificados como
profissionais, assim definidos nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, vedada a
subscricdo por regimes proprios de previdéncia social e entidades abertas de previdéncia
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complementar.

1.4. O Fundo podera emitir séries e/ou emissdes de Cotas com prazos e regras de
amortizacdo, resgate e remuneracao distintas.

1.5. De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC
n? 08, de 23 de maio de 2019, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”, foco de atuagao “Agronegdcio”.

CAPITULO Il - DA NATUREZA E OBJETO DO FUNDO

2.1. O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisicdo continuada, com
prazo de duracdo indeterminado, de Direitos Creditdrios, de acordo com a politica de
investimento constante deste Regulamento. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo
Fundo de acordo com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e
na regulamentacdo vigente, assim como neste Regulamento.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de
cada Classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de
Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo. Adicionalmente, as Cotas também poderdo
ser objeto de amortizacdes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento, da norma vigente e dos respectivos Suplementos.

2.3. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no
longo prazo, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de
Direitos Creditérios, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

CAPITULO il - INSTITUICAO ADMINISTRADORA

3.1 O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Capital do Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793 - Bela Vista — CEP: 01311-200, inscrito no CNPJ
sob n? 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM — Comissdo de Valores
Mobilidrios, como prestador de servicos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio n? 17.552 de 05 de dezembro de 2019, com
inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Unico. O servico de escrituragdo de cotas serd prestado ao Fundo pela
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Administradora.

CAPITULO IV — OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

4.1. A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdao do mercado, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de
seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberagGes da
Assembleia Geral e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e
de preservagdo dos direitos do(s) Cotista(s).

4.2, A Administradora, observadas as limita¢des legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira.

4.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
(@ manter atualizados e em perfeita ordem:
() documentacao relativa as operag¢des do Fundo;
(i) o registro do(s) Cotista(s);
(i) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(v) o livro de presenca do(s) Cotista(s);
(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) oregistro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
(vi) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

() entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo,
bem como cientificd-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de
informacodes e da taxa de administracdo praticada;
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(d) divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas deste, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo,
o valorda Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem. A divulgacao prevista neste inciso pode ser providenciada por meio
de entidades de Classe de Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
gue realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade
da Administradora pelaregularidade das informacdes, nos termos da Instrucao

CVM ne2 356;
(e) custear despesas de propaganda do Fundo;
) fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informacgées sobre

os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

(9) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informag¢Ges completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(h) no caso previsto da alinea “b”, inciso V, do artigo 24, da Instrugao CVM n? 356,
possuirregras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo
gue lhe permita verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da
obrigacao de validar os Direitos Creditérios Elegiveis em relacao as condi¢des
de cessdo estabelecidas neste Regulamento;

@ fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema
de Informacdes de Crédito ao Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica; e

)] custear os honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagao
e da atuacdo daAdministradora.

Paragrafo Unico. As regras e procedimentos previstos no inciso (h) acima devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial
decomputadores, juntamente com quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas
para o(s) Cotista(s) ou terceiros.

4.4. E vedado a Administradora:
11




BancoDaycoval

(@ prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacles praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdesrealizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prodpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operagdes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os incisos (a) a (c) deste item abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedadessob controle comum, bem como ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao oucoobrigacdo dessas.

4.5, E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
(@ prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento nao previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM;

(©) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do préprio Fundo;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de

normas previstas na Instru¢ao CVM n2 356;

® vender Cotas do Fundo a prestacdo;

(9) vender Cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditérios;

@) prometer rendimento predeterminado ao(s) Cotista(s);

0] fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préoprio desempenho, nodesempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

12
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modalidades de investimentodisponiveis no ambito do mercado financeiro;

1)) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso I, da Instru¢ao CVM n2 356;

(k) obter ou conceder empréstimos;

0] efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos
integrantesda carteira do Fundo.

CAPITULO V — SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeacdo de nova instituicio administradora em Assembleia
Geral, aAdministradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo do
Fundo até que a nova instituicdo administradora comece a prestar os servicos de
administracdo, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de realizacdo da respectivaAssembleia Geral.

5.2. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a
divulgacao deinformag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoqgue, no mesmo ato,Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre
a liquidacdo do Fundo, nos termosda Instru¢cdo CVM n? 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do
Fundo,aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera
permanecer na administracdao do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo
administrador ou decida sualiquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
contados a partir da renulncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a
Administradora podera promover a liquidacdo do Fundo, mediante convocag¢do de uma
nova Assembleia Geral.
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5.3. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data de indicagdo da substituta, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e sua respectiva administragdo
gue tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma
gue ainstituicdo substituta possa cumprir, semsolucdo de continuidade, com os deveres
e obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRAGAO

6.1. Como remuneracao pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria,
controladoria, custédia e escrituragao do Fundo serd devida uma Taxa de Administracao
apurada de acordo com cada uma das linhas indicadas na tabela abaixo, a ser distribuida
em parcelas entre os prestadores de servi¢os do Fundo:

REMUNERACAO DEVIDA I\)I/I:?\ILI?/I%
PRESTADOR DE SERVICOS (% DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
MENSAL (R$)
FUNDO) o

. N L Patrimonio Liquido igualoude | 0,3%
Admmls'tragao/Custodl'a/Te até R$200.000.000,00 A

souraria/Controladoria e s 16.000,00
Escrituracio Patriménio Liquido igual ou 0,2%
¢ acima de R$200.000.000,01 | a.a.

Gestao 0,7% a.a. Nao ha.

(1) 0 valor minimo mensal serd corrigido anualmente pela varia¢do positiva do IGP-M, a
partir da data da transferencia da administracao do Fundo para o Banco Daycoval S.A.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, sobre o valor do Patrimoénio Liquido do
Fundo e pagamensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
informado no caput.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Paragrafo Quarto. O valor exposto acima nao inclui as despesas previstas no Capitulo
XVl deste Regulamento a serem debitadas do Fundo pela Administradora.
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CAPITULO VII - SERVICO DE CUSTODIA E DE GUARDA DE DOCUMENTAGAO

7.1. O exercicio da atividade de custddia do Fundo previstas na Instru¢cdao CVM n2 356,
serd realizada pela Administradora, doravante designado Custodiante, quando no
desempenho desta atividade.

7.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(@) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

(b) receber e verificar a documentag¢ao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios representados
por operagdes financeiras, comerciais e de servigos;

(d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados
pelo instrumento de cessdao de direitos e Documentos Comprobatdrios de
Crédito da operacao;

(e) fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios e
demaisativos integrantes da carteira do Fundo;

® diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentag¢do dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, agéncia de
classificacdo de risco de crédito contratada pelo Fundo, se houver, e drgdos
reguladores; e

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qgualquer outrarenda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta
especial instituida pelas partes juntoa instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em
custodia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
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diversificacdo de Devedores, o Custodiante realizara verificacdo do lastro dos Direitos
Creditériosreferida nos incisos (b) e (c) acima por amostragem, cujos parametros constam
no Anexo Il desteRegulamento.

Paragrafo Segundo. Os prazos para validacdo de que trata o inciso (a) do caput e para o
recebimento e verificagcdao de que trata o inciso (b) do caput sdo os seguintes:

@ a validagao dos Direitos Creditérios em relagao aos Critérios de Elegibilidade sera
feita na data de ingresso do respectivo Direito Creditério no Fundo;

(b) a verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
serd realizada, por amostragem: (i) em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da Data
de Aquisicdo e Pagamento de cada Direito Creditério; e (ii) mediante a
apresentacdo de arquivo eletrénico com a chave da Nota Fiscal vinculada a cada
duplicata.

Paragrafo Terceiro. Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentacdo que
evidenciao lastro dos Direitos Creditoérios, seja observada qualquer inconsisténcia referente
a sua validac3o, o Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da
referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos Documentos
Comprobatérios de Crédito, tomara asseguintes providéncias:

(@ notificard a Gestora e/ou a Administradora para que, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, semanifeste a respeito sobre a inconsisténcia, para que se inicie quaisquer
providéncias para o saneamento desta inconsisténcia;

(b) realizard o bloqueio do Devedor, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer
aquisicaodos Direitos Creditdrios a ele vinculados;

Paragrafo Quarto. O bloqueio do Devedor persistird enquanto os Direitos Creditdrios
inconsistentes ou cujos Documentos Comprobatorios de Crédito encontram-se pendentes
de recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam
liguidados, recomprados ou cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quinto. A verificacdo de que trata o inciso (c) do caput acima deve contemplar:
(@ os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e

(b) os Direitos Creditdrios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para
0s quaisndo se aplica o disposto no §12 deste item.
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7.3. No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem daAdministradora, a:

@ abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo no SELIC; no sistema de liquidacao
financeira administrado pela B3; ou em instituicdes autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia deste Regulamento; e

(b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis esuficientes para tanto.

CAPITULO VIIl - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

8.1 A Administradora poderd, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor
responsavel, contratar servicos de:

(@ consultoria especializada que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira
do Fundo, se houver;

(b) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o
dispostona regulamentagdo aplicdvel aos administradores de carteiras de valores
mobilidrios;

(c) escrituracdo, prestada por instituicdo credenciada na CVM, para o desempenho

dessa atividade

(d) custddia, prestada por instituicao credenciada na CVM, para o desempenho dessa
atividade; e
(e) agente de cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos para cobrar e receber, em

nomedo Fundo, Direitos Creditdrios Inadimplidos, ficando desde ja acordado que
esta atividadesera delegada a Cedente, nos termos deste Regulamento, ficando
ressalvado que,especificamente com relacdo a tal contratacdo da Cedente, ndo
serd necessaria aprovacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a consultora
especializada (se houver) ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras
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contdbeisque tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios para o Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e
passiveis de verificagdo que lhe permitam diligenciar o cumprimento pelo prestador de
servigos contratado de suas obrigagdes. Tais regras e procedimentos devem constar do
prospecto, se houver, do contrato de prestacdo de servicos e ser disponibilizados e
mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

8.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela ORRAM GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n2
33.459.864/0001-25, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua dos
Pinheiros, 870, conjuntos 201 e 202, devidamente autorizada a administrar carteira de
titulos e valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n? 17.722, de 05 de
marco de 2020.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdao em
vigor,pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo,a Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades:

(@ selecionar os Devedores, bem como os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros paraintegrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condi¢Oes, dentro dos parametros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacao
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(c) observar as disposi¢cdes da regulamentacgao aplicavel com relacdo a sua atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de
conduta, as vedacdes e as obrigacGes previstas na regulamentacao vigente;

(d) tomar suas decisbes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operag¢des do
Fundo e as demaisatividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do
Fundo; e
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® representar o Fundo nas assembleias relativas aos fundos de investimento nos
quais o Fundo detenha participagao.

Paragrafo Segundo. Ao desempenhar a atribuicdo prevista no item (f) acima, a Gestora
adotara os termos e condi¢Oes estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada
na ANBIMA e disponivel para consulta no enderegco eletrénico
https://www.orram.com.br/.

Paragrafo Terceiro. A Politica de Voto da Gestora acima mencionada relaciona as matérias
relevantes obrigatdrias em relagdo as quais a Gestora obrigatoriamente comparecera nas
competentes assembleias para exercer o direito de voto, bem como os principios gerais e
a descricdo do processo decisério que nortearao o voto da Gestora.

Paragrafo Quarto. Apds a Gestora exercer o direito de voto tratado no item (f) acima, a
Gestora devera comunicar a Administradora a respectiva decisdo.

Paragrafo Quinto. A Gestora podera alterar a sua Politica de Voto, a seu exclusivo critério
e a qualquer tempo, sem a necessidade de aprovacdo ou prévia comunicacdo aos Cotistas.

Paragrafo Sexto. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos35 e 36 da Instrugdo CVM n° 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(@ criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado ao(s) Cotista(s);
(© terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo;
(d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo Sétimo. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas funcdes.

Paragrafo Oitavo. Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores,diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.

CAPITULO IX — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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9.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral, observados os respectivos
qguérunsde deliberagdo:

(@ tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) alterar o Regulamento do Fundo;
(c) deliberar sobre a substituicio da Administradora;
(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela

Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducao;

(e) deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao, liquidacdo do Fundo;

® aprovar a contratacdo ou substituicdo do Custodiante, da Gestora e da consultora
especializada, se houver;

(9) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
(h) aprovar a emissao de novas Cotas;
0] deliberar pela nao liquidagao antecipada do Fundo na hipétese de ocorréncia de

um Evento de Liquidacao;

)] resolver nos termos previstos neste Regulamento se, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser considerados
como Eventosde Liquidacao;

(k) alterar os qudruns de deliberagao das Assembleias Gerais, conforme previstos
neste Capitulo;

0] alterar os critérios e procedimentos para distribuicdio de rendimentos,
amortizacao e resgate das Cotas;

(m) alterar a politica de investimento do Fundo e/ou a meta de rentabilidade das
respectivasséries.

9.2 A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacao decontas.
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9.3. A convocacdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-a, pela Administradora, por
correio eletronico, preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou, ainda, mediante anuncio publicado no Peridédico indicado neste
Regulamento. Da convocagao constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

9.4. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem,
no minimo,5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

9.5. Sem prejuizo do disposto no item anterior, o(s) Cotista(s) que detenha(m), no
minimo, 5%(cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes
da Administradora, do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou da consultora
especializada, se houver, ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia sempre que
a presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do
dia. O representante da Administradora devera comparecer as Assembleias Gerais
convocadas pela Administradora e prestard aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o convocarem.

9.6. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuincio ou
do envio de carta com avisode recebimento ou do envio de correio eletrdnico aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. N3do se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocac¢ao da Assembleia Geral seja feita juntamente com o anuncio, a cartaou o
correio eletronicode primeira convocacao.

9.7. Serd admitida a realizacdo de Assembleia Geral por meio de plataforma eletronica
de votacdo, videoconferéncia e/ou conferéncia telefénica, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletronica, de ata de reunido, comdescricdo dos
assuntos deliberados.

Paragrafo Primeiro: Se presencialmente, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncioscartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o
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lugar da reunido,que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

9.8. Independentemente das formalidades previstas nos itens deste Capitulo, serd
consideradaregular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.9. O caso de decretagdao de intervengao ou liquidagdao extrajudicial da
Administradora ou doCustodiante implicard em automatica convocacao da Assembleia
Geral, no prazo de 5 (cinco) dias,contados de sua decretagao, para:

(@ nomeacdo de representante de Cotista;

(b) deliberacdo acerca de: (i) substituicdo da Administradora; (ii) liquidacao
antecipada do Fundo.

9.10. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas
dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo e Pardgrafo Terceiro
deste item.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes relativas as matérias previstas na Clausula 9.1 acima,
inciso (h), estdo sujeitas a aprovacdao, em primeira e em segunda convocac¢do, para: (i)
emissao de novas Cotas Sénior por maioria simples dos titulares de Cotas Subordinadas em
circulacao; (ii) emissdao de novas Cotas Mezanino por maioria simples dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo; e (iii) no caso de desenquadramento da Subordinacao
Minima, poderdo ser emitidas novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Mezanino, por maioria
simples dos titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou Mezanino em circulagdo.

Paragrafo Quarto. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Cotista presente,
gue poderd delega-la a Administradora.

Paragrafo Quinto. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Sexto. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

9.11. A cada Cota corresponde 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As deliberagcdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo

todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral
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ou do voto proferido na mesma.

9.12. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de30 (trinta) dias de sua realizacdo.

9.13. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda,
preferencialmente, por intermédio de correio eletrénico.

9.14. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes paraexercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

9.15. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridicaque atenda aos seguintes requisitos:

@ ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controlecomum; e

(c) ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditdrios integrantes da
carteira doFundo.

9.16. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral,sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias denormas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas.

9.17. As modificacOes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(@ lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(b) cOpia da ata da Assembleia Geral;
(c) exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente

registradoem cartério de titulos e documentos; e
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(d) modificacdes procedidas no prospecto, se houver.
CAPITULO X — PRESTACAO DE INFORMACOES

10.1 A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectivaocorréncia da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

10.2 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo econteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no ultimo
dia util daquele més; assim como devera enviar anualmente a CVM as informagdes
exigidas pela Instru¢dao CVM n2 489, e alteragdes posteriores se houver.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informagdes previstas neste item devem ser
comunicadas a8 CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

10.3 A Administradora ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco de
qualquer série ou Classe de Cotas do Fundo e, quando houver dos demais ativos
integrantes da respectiva carteira,de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

10.4 Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos
Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado,
em forma de aviso,em Periddico utilizado para a divulgacdao de informacgdes do Fundo e,
ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) de correio eletrénico enviado ao
representante de cada Cotista; ou entdo (ii) decarta registrada enviada ao representante
de cada Cotista. O comunicado deve ser mantido a disposicdo do(s) Cotista(s) na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicdes que distribuamCotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve fazer as publicagGes aqui previstas sempre
nomesmo Periddico e, em caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso ao(s)
Cotista(s).

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos
defatos relevantes os seguintes:

(@ a alteracdo da classificacdo de risco das Classes ou séries de Cotas, se houver, bem
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como dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a mudanga ou substituicdao de terceiros contratados para prestagdao de servigos
de custddia, consultoria especializada (se houver), gestdo de carteira ou agente
de cobranga;

(c) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critériosde composicado e os limites de diversificacao da carteira do Fundo, bem
como ocomportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos;

(d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos ao(s) Cotista(s) do Fundo.

10.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cadameés, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes

sobre:

(@ o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

10.6 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora

deverdprotocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos

ao Fundo:

(@ alteracado de regulamento;

(b) substituicdo da Administradora;

(© incorporacao;

(d) fusdo;

(e) cisdo; e

® liguidagao.

10.7 As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nao
podem estarem desacordo com o Regulamento e, com o prospecto do Fundo protocolados
na CVM, se houver.
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Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que
possaminduzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificagcdes e
os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, por meio do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a
informacdo estd sendo republicada por determinacdo da CVM.

10.8 Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia
arentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(a) mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

() abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua
constitui¢ao, se mais recente; e

(d) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrimoénio Liquido
apurado no ultimo Dia Util de cada més, nos Gltimos 3 (trés) anos ou desde a sua
constituicao, se mais recente.

10.9 No caso de divulgacdo de informacdes sobre o Fundo comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das
informacdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a
adequada avaliagao.

10.10 Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com
destaque, que:

(@ a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

(o) os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo
FundoGarantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera divulgar em sua pagina eletrénica na rede
mundial de computadores quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Segundo. O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica a informagdes divulgadas
a:
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(@ prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam
necessarias aexecucao de suas atividades; e

(b) orgaos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem
atendersolicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias.

10.11 O Fundo tem escrituracdo contabil prépria.

10.12 O exercicio social do Fundo tem duragao de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembrode cada ano.

10.13  As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdao auditadas pelo Auditor Independente registrado
na CVM.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Fundo as disposi¢des da Instrucdo CVM n2 489.

10.14 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds oencerramento do exercicio social ao qual se refira, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

10.15 O diretor ou sodcio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas
na regulamentagao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os
termos do paragrafo terceiro, doartigo 89, da Instrucdo CVM n? 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM,
atravésdo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
periodo, e permanecer a disposicdo dos condéminos do Fundo, bem como ser
examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

CAPITULO XI — POLITICA DE INVESTIMENTOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
CONDICOES DE CESSAO

11.1. O Fundo é voltado a aplicacdo de Parcela Preponderante de seu Patrimonio
Liqguido emDireitos Creditérios juridicamente existentes, validos e eficazes (performados),
como também pode ser composto por Direitos Creditérios oriundos de operagdes de
compra e venda de produtos ou de prestacao de servicos para entrega ou prestacao futura
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(a performar), devidos pelos Devedores adquirentes dos produtos da Cedente,
respectivamente representados por recebiveis de titularidade da Cedente, em func¢do da
distribuicdo dos produtos aos Devedores, representados pelos Documentos
Comprobatérios de Crédito.

11.2. A taxa de desconto a ser aplicada na aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo
serdapurada, a cada cessdo, pela Gestora, de acordo com os critérios de mercado,
podendo ser expressa como um percentual sobre o valor do Direito Creditério ou como
uma taxa de juros, correspondente a relagao entre o valor de face do titulo e o valor do
preco de aquisicao do DireitoCreditério a ser determinado nos termos do Contrato de
Cessdo (“Preco de Aquisicdo”). O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios constara do

respectivo Termo de Cessdo e respeitard o valor minimo equivalente a 100% (cem por
cento) da Taxa DI + 5% (cinco por cento) (“Taxa Minima de Cessdo”).

11.3. Os Direitos Creditérios deverdo atender, cumulativamente, aos critérios de
elegibilidadeabaixo definidos (“Critérios de Elegibilidade”):

(@ os Direitos Creditérios deverado ter prazo de vencimento de até 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias corridos, sem valor de face maximo ou minimo;

(b) os respectivos Devedores ndo podem apresentar, no momento de aquisi¢ao do
Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo ha mais de 60
(sessenta) dias; e

(c) a soma dos Direitos Creditdrios por Devedor ndo podera ser superior a 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido.

11.3.1. Os Direitos Creditdrios deverao atender as seguintes condi¢des de cessao, abaixo
definidos (“Condicdes de Cessao”):

(a) os Direitos Creditdrios ficam limitados a 7% (sete por cento) de aquisicdo de partes
relacionadas das empresas da Cedente.

(b) para os Direitos Creditorios a performar, com entrega de mercadoria ou prestacao
futura de servicos:

i) atender todos os Critérios de Elegibilidade dispostos na clausula 11.3. acima; e
ii) concentragdo de até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.
(c) os Direitos Creditérios representados por Cédulas de Crédito Bancario (CCB), ndo
poderdo ultrapassar o percentual de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo.

11.4. O Fundo devera manter, apdés 90 (noventa) dias contados do inicio de suas
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atividades(“Data de Inicio”), no minimo a Parcela Preponderante composta por Direitos
Creditérios.

11.5. O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimoénio Liquido nos seguintes
AtivosFinanceiros:

(@ titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) CDBs, conforme definido neste Regulamento;
(© cotas de fundo de renda fixa ou referenciado DI exclusivamente relativos a titulos

emitidospelo Tesouro Nacional; e

(d) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

11.6. Em relagdo aos ativos de emissdo ou administracao de instituicdes financeiras ou
empresas privadas, ou aplicacdes, o Fundo somente podera aplicar naqueles que
obedecam aoslimites de diversificacdo definidos no artigo 40-A da Instrugcdo CVM n2 356 e
nos itens abaixo desteCapitulo.

11.7. E facultado ao Fundo realizar:

(@ operagbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados nos Ativos
Financeiros;

(b) operagcdes em mercados de derivativos, desde que com objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas.

11.8. Para efeito do disposto do item 11.7 acima:

@ as operag¢des podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas
de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeiras de
ativos autorizados peloBACEN;

(b) devem ser considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido do Fundo,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais decorrentes
da manutencdo de posicGes em mercados operacionais, decorrentes da
manutencao de posicdes emmercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacgdes.
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11.9. E expressamente vedada a realizacdo de operacdes (i) de venda de opgdes de
compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, (ii) day trade ou (iii) com ativos de
renda variavel.

11.10. O Fundo pode realizar operag¢des tendo a Administradora ou a Gestora como
contraparte do Fundo, observados a regulamentagdo vigente e o disposto neste
Regulamento e com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

11.11. A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacao
além dos previstos no presente Capitulo.

11.12. Em conformidade com o artigo 40-A da Instru¢cdao CVM n2 356, o total de emissao
e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade pode, em regra, representar na
composicao da carteira do Fundo até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, respeitados os limites estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade.

11.12.1. O percentual de que trata o item acima, poderad ser elevado,
conformedisposto na regulamentacado aplicavel desde que tal pessoa ou entidade
(i) tenha registro de companhia aberta, (ii) seja instituicdo financeira ou
equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN, ou (iii) seja sociedade
empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo doFundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n? 6.404/76 e a regulamentacdo editada
pela CVM e auditadas por auditores independentes registradosna CVM.

11.12.2. As regras dispostas no item 11.12 acima, ndo sdo aplicaveis aos
ativos deemissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora e de suas Partes
Relacionadas cuja aquisicdo esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo.

11.13. O Fundo, a Administradora, a Gestora e suas Partes Relacionadas ndo sdo
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo.

11.14. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou totalidade
de seu patriménio, nos termos do inciso I, do §19, do artigo 24 da Instru¢cdo CVM n2 356.
Dentre os diversos riscos a que estd submetida a carteira do Fundo estdo
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exemplificadamente, os indicadosno Capitulo XIV abaixo. REFERIDO CAPITULO DEVE SER
CUIDADOSAMENTE LIDO PELO INVESTIDOR ANTES DO INVESTIMENTO EM COTAS.

11.14.1. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, dos demais prestadores de servico, das respectivas Partes
Relacionadas, de qualquermecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

11.15. Os Direitos Creditérios Elegiveis e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na
B3, em sistemas deregistro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pela referida
autarquia ou pela CVM.

CAPITULO XIl - FORMALIZAGAO DA CESSAO E REGRAS GERAIS PARA
PAGAMENTOS E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Formalizacdo da Cessao

12.1. Cada cessdao de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo devera observar os
seguintes procedimentos, a ser verificado pela Gestora, para ser considerada
regularmente formalizada:

(@) a Cedente ndo podera estar em processo de faléncia de recuperacao, intervencao,
liguidacdo, ou qualquer outra forma de reestruturacao de dividas e obrigacdes;

(b) os Devedores, ainda que na condicdo de garantidores, ndo podem possuir
protestos, em seus nomes, de qualquer titulo de crédito perante os érgaos de protecao
ao crédito, tais comoSERASA, SPC e Boa Vista SCPC, ou perante os Cartérios de
Protestos de Letras e Titulos, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(c) a Administradora disponibilizara todo Dia Util até o horario previsto no Contrato de
Cessaorelatdrios a Gestora e a Cedente, informando a disponibilidade de recursos do
Fundo para aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

(d) o detalhamento dos procedimentos para formalizar a cessdo, que sera
implementada coma assinatura do Termo de Cessdo pelo Fundo, representado pela
Administradora e/ou pela Gestora, e pela Cedente e, se for o caso, as duplicatas e
demais documentos eletronicamente, estardo descritos no Contrato de Cessao; e
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(e) o Fundo pagard pela cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis na data da cessao,
por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente
diretamente a Cedente.

12.2. A Administradora mantera regras e procedimentos adequados, disponiveis em
sua redemundial de computadores que lhe permitam verificar o cumprimento, pela
Gestora, da obrigacao de validar os Direitos Creditérios em relacdo as condicdes de cessdo
estabelecidas neste item.

12.3. Considerar-se-a resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacdoa Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdaode todo e qualquer Direito
Creditério cedidoao Fundo: (i) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente
titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Creditdrio previamente
a aquisicdao do mesmo pelo Fundo;

(i) sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios de
Crédito; (iii)cujos Documentos Comprobatdrios de Crédito ndo tenham sido corretamente
formalizados; (iv) que esteja em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com o
item acima, desacordo esteque porventura ndo tenha sido constatado por ocasido da
cessao; e (v) de que venha a ser objetode discussao judicial, incluindo, mas sem limitacao,
guanto a taxa de juros aplicdvel (cada, “Evento de Resolucdo”).

12.4. Verificado um Evento de Resolugao, a Cedente obriga-se a, nos termos do
Contrato de Cessdo, apresentar ao Fundo novos Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, a fim de substituir quaisquer
valores, inclusive os relativos a juros, atualizagdes e encargos moratérios.

Recebimento e Cobranca dos Direitos Creditorios

12.5. A cobranca bancaria regular dos Direitos Creditorios é de responsabilidade do
Custodiante.

12.6. A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato de
Cessdo, serd responsavel pelo recebimento e cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme osprocedimentos descritos no Anexo lll do presente instrumento,
conforme exposto abaixo:

(@ considerando os dados do relatério de Direitos Creditérios Elegiveis emitido pela
Cedente, a cobranca é efetuada por meio de duplicatas/notas fiscais emitidos

pelos Devedores dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos, endossados pela
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Cedente ao Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica ou
eletronicamente, e entregues para guarda e cobranca em nome do Fundo;

(b) a Cedente dispde de sistema eletronico de comunicagdo com os clientes que sera
usadopara o uso frequente de acompanhamento do processo de cobranca de
titulos vencidose informagdes de créditos pendentes; e

(c) em caso de inadimpléncia igual ou superior a 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
respectiva data de vencimento, o Fundo devera contatar a Cedente, para que ela
efetue a recompra desses titulos.

CAPITULO XIll - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

13.1.  Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo
terdo seus valores calculados todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuracdo dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo.

Paragrafo Primeiro. Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pelo
Custodiante naapuracao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteirado Fundo:

(@) os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos
deverdo ser classificados na categoria "titulos para negociacao";

(b) os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo
marcados a mercado, conforme as disposicdes constantes no manual de
precificacdo daAdministradora; e

(c) os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
mercado ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos custos de aquisic3o,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes
relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo Segundo. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacao, e
serdo avaliados conformea metodologia exposta na alinea “c” deste item.

Paragrafo Terceiro. Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do
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Patrimbnioliquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios serao classificados na
categoria “titulos para negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta
na alinea “b” deste item.

13.2. OsDireitos Creditérios vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo
com o disposto no Plano Contdbil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada
ao seu respectivo valor, observado o previsto no item seguinte.

13.3. As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios serdao reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢do CVM n?2
489 e conforme as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razao
do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passard a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdoes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

(@ serdo formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.

(b) a formacdo desses grupos estard embasada em trés fatores:

0] a localizacdo geografica dos Devedores;
(i)  otipode garantia dada; e
(i) o histdrico de inadimpléncia.

(c) formados os grupos, os Direitos Creditérios serdo avaliados com relagdo aos seus
riscose a situacdo das garantias.

Paragrafo Primeiro. A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer
parcela de Direitos Creditérios, a Administradora ou o Custodiante poderdo antecipar a
alocagao da provisao equivalente a 100% de perda do respectivo Devedor, em decorréncia
da situacdo e monitoramentodo crédito inadimplente.

Paragrafo Segundo. A provisdao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do
mesmoDevedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XIV — FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo
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sujeitos a flutuacGes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, aconsultora especializada, se houver, ou quaisquer outras
pessoas ndao poderdao ser responsabilizadas, entre outros eventos, (a) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativosintegrantes da carteira do Fundo; (b) pela
inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros;
ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quandoda amortiza¢do ou resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.2. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

Risco de crédito: as aplicacbes em Cotas ndo contam com garantia da
Administradora,da Gestora, da Cedente, de Partes Relacionadas ou de quaisquer
terceiros, de qualquermecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora, a Gestora ou a Cedente
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrentes da aplicacdo em Cotas do Fundo. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdao exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ainda, existe o risco de inadimplemento ouatraso no
pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagcdes contratadas.

Risco de liquidez: consiste no risco de redug¢do ou inexisténcia de demanda pelos
ativosintegrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora
poderd encontrar dificuldades para liquidar posices ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados,de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos
Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econ6mica do Governo Federal:
consisteno risco de flutua¢ao dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo,
os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragOes nas politicasecondmicas: monetadria, fiscal ou cambial, e mudancas
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econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagoes de pregos podem fazer com
gue determinados ativos sejamavaliados por valores diferentes aos de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de concentra¢do: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e
devera observar os limites de concentragdo do Fundo estabelecidos neste
Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a
aquisicdo e/ou manuteng¢do nacarteira do Fundo de concentracdo em titulos
publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/oumanutencdo na carteira do Fundo de
Direitos Creditdrios de apenas uma Cedente. O risco associado as aplicacdes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracdo dasaplicacdes.

Risco de descontinuidade, por nao originagdo de Direitos Creditorios ou
liquidagdaoantecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditérios. Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situac¢des pré-
determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido epoderao nao conseguir reinvestir os
recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos
Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco de liquidagao das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: na ocorréncia
de uma das hipéteses de liquidagdao antecipada do Fundo, ha previsdao neste
Regulamentode que as Cotas poderao ser pagas com Direitos Creditérios. Nessa
hipdtese, os Cotistaspoderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo
de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacao diferente que venha a
se consolidarsobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, aindaque relativos a operacoes ja efetuadas.

Risco pela auséncia de notificagdo aos Devedores: a auséncia de notificacdo aos
Devedores fard com que a cessao dos Direitos Creditdrios ndo seja considerada
eficaz em relacdo aos Devedores e, como consequéncia, os Direitos Creditérios
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poderdo, eventualmente, ser pagos diretamente pelos Devedores aos Cedentes
e, consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pelo
Fundo, oque afetard negativamente a rentabilidade das Cotas;

Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessoes de Direitos Creditorios
aoFundo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdao de Direitos
Creditérios ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderaoser objeto de disputa.

Risco referente a verificagao do lastro por amostragem: o Custodiante realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditdrios, de forma a
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios de Crédito e da cessao
realizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento.
Considerando que essa auditoria serd realizada apdés a cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da
cessdo e na documentacgdo, ainda que a documentacdo seja eletronica, que
possam acarretar prejuizos para o Fundo, comoa falta de assinaturas certificadas
ou informacgdes erradas relativas aos Direitos Creditérios cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pela Cedente na andlise dos créditos: é
orisco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito
pela Cedente a seus Devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras
para concessao desses créditos em razao do grande numero de originadores e
também de Devedores e também o risco relativo aos critérios de andlise de
crédito utilizados pela Gestora aos Devedores e a Cedente no momento da
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Risco dos Direitos Creditorios serem alcangados por obrigacdes da Cedente: ha
orisco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes da Cedente caso
as cessOes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucao.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo,ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada pela Administradora. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
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Direitos Creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que, ndo hagarantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o(s) Cotista(s). Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que, desde querespeitadas as disposicoes
legais e regulamentares em vigor, o(s) Cotista(s) n~so serdaoobrigados a realizar
aportes adicionais de recursos, conforme disposto no artigo 20.2, abaixo.

Risco decorrente da precificagdao dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios,
tais como osde marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redug¢ao do valor das Cotas.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditdrios: o pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito
Creditério, peloDevedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao é a
alteracdo de determinadas condicdes do pagamento do Direito Creditério, sem
gue isso gere a novacdao do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros
e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito Creditério adquiridopelo Fundo podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previstono momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem
distribuidos ao(s) Cotista(s).

Risco de execugao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador:o Fundo pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados por meio
de caracteres emitidosem computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulocambidario que se caracteriza pela emissdao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina comoda jurisprudéncia brasileira quanto a

possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias
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segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais
titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de
execuc¢ao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessdrio provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma
vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
feitos porboleto bancario. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades
para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditérios representados por
duplicatas digitais.

Riscos relacionados ao setor de atuagdo dos Devedores: O setor agricola estd
sujeitoa caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (a) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operacées sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (b) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacgoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis,
podendo ter impactonegativo na produc¢do agricola ou pecudria; (c) incéndios e
demais sinistros; (d) pragase doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel
as safras; (v) precos praticados mundialmente que estdo sujeitos a flutuacées
significativas dependendo (i) da oferta e demanda globais, (ii) de alteracdes dos
niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (iii) demudanca de barreiras comerciais
de certos mercados consumidores importantes e (iv) da adog¢do de outras
politicas publicas que afetem as condi¢cGes de mercado e os precosdos produtos
agricolas; (e) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e

(e) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdao de recursos, além de
alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de drgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificacgdo de um ou mais desses fatores poderd
impactar negativamente o setor e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucdes,
mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica,
decisdes judiciais, etc.

CAPITULO XV — DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO
RESGATE DE COTAS

15.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo.
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15.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares.

15.3. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores.

15.4. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de amortiza¢do, resgate e distribuicdao dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.5. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo e remuneracao.

15.6. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores.

15.7. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Emissdes, poderao ter
prazos, amortizacdes e/ou remuneragao distintos.

15.8. As Cotas Subordinadas Juniores sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

15.9. As caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores, Emissdao de
Cotas Subordinadas Mezanino e Emissdao de Cotas Subordinadas Juniores serao previstas
em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela Administradora, passam a
fazer parte integrante deste Regulamento.

15.10. As Cotas Subordinadas Juniores deverdo atender ao percentual minimo de 80%
(oitenta por cento) referente a titularidadeda originadora, incluindo seus acionistas e
cotistas diretos e indiretos, sociedades direta ou indiretamente controladas, sociedades
coligadas, outras sociedades sob controle comum, e/ou fundo de investimento exclusivo
da Originadora.

15.11. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, observando,
guando aplicavel, o disposto no item 15.11.1, abaixo.
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15.11.1 Determinadas Séries de Cotas Seniores, de Emissdes de Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um
grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, poderao ser dispensadas
da classificagao de risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos do Artigo 23-A
da Instrucdo CVM 356, sendo vedada, portanto, sua negociacdo com terceiros que nao
subscreveram tais cotas originalmente. Na hipdtese de modificacdo do Regulamento,
visando permitir a transferéncia ou negociacdo das Cotas emitidas nessas condicdes, sera
obrigado o prévio registro na CVM, em observancia ao disposto no Artigo 23-A, inciso “(iii)”,
da Instrugcao CVM 356, conforme aplicdvel, bem como a apresentagdo do relatério de
classificagdo de risco correspondente.

15.11.2 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas do Fundo serao efetuados i) por meio da B3 - Segmento CETIP, caso estejam
custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP; (ii) por transferéncia eletronica disponivel; e (iii)
por outro meio permitido pelo BACEN.

15.11.3 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3;
e (ii) para negociacao no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDQOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liqguidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3. Além disso, a revenda das Cotas objeto de oferta destinada exclusivamente
a investidores profissionais somente pode ser destinada a investidores qualificados depois
de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta, nos termos da Resolucado
CVM 160.

15.12. N3o serad admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas Subordinadas Juniores
com Direitos Creditérios.

15.13. As Cotas Subordinadas Juniores ndao poderao ser resgatadas ou amortizadas em
Direitos Creditdrios.

15.14. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

15.15. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deve
ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia do pagamento da
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amortizagdo e/ou resgate.

15.16. As Cotas, independente da Emissdo e/ou da Série, terdo valor unitario de emissdo
de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série
e/ou Emiss3o.

15.17. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢co completo e, caso
disponivel, enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracao de seus dados cadastrais e, quando aplicavel, assinara declaracdo de investidor
profissional, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

15.18. A condicdao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituragao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do
respectivo Cotista quando da respectiva integralizagdo de Cotas e/ou aquisicdo no mercado
secunddrio ou, na hipétese de as Cotas estarem custodiadas na B3 - Segmento CETIP, pelo
extrato emitido pela B3 - Segmento CETIP.

15.19. O Fundo podera emitir novas Séries de Cotas Seniores e novas Emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, nos termos e condi¢cdes previstas
neste Regulamento.

15.19.1 Ha direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de eventuais novas Cotas
gue venham ser emitidas pelo Fundo.

15.20. As Cotas serdao amortizadas, de acordo com os critérios e proporc¢oes
estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos, observada a ordem de
aplicacdo de recursos definida no Capitulo XVII, abaixo.

15.21. N3o haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragao de cada
Série ou Emissdo de Cotas do Fundo ou de sua liquidacdao antecipada, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.

15.22. N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a
liguidagdo antecipada do Fundo.
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15.23. Subordinacdo Minima. Enquanto existirem Quotas Seniores em circulacdo, a

Administradora verificard, todo Dia Util, a Subordinagdo do Fundo, que devera ser de, no
minimo, 60% (sessenta por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Quotas
Subordinadas Mezanino e Quotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto. As
Cotas Subordinadas Junior em nenhum momento poderao representar menos de 40%
(quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo (“Subordinacdo Minima”).

15.23.1 Os Cotistas Subordinados Junior e/ou Mezanino estdo obrigados a aportar Cotas
Subordinadas Junior, Mezanino adicionais para restabelecer as respectivas Subordinagdes
Minimas aqui previstas.

15.23.2 Caso aprovada a emissao de novas Cotas Sénior em Assembleia Geral referente a
outros investidores, a condi¢cdo de subordinacdo das Cotas Subordinadas em relacdo a
totalidade das Cotas Sénior deverd ser mantida de acordo com o item 15.23.1 acima, portanto,
a soma do Patrimonio Liquido referente as Cotas Sénior devera continuar mantendo a
propor¢do de 50% de subordinagdo em relagdo as Cotas Subordinadas Junior e/ou
Mezanino, e consequentemente devera ocorrer aporte proporcional das referidas Cotas
Subordinadas.

15.23.3 Caso aprovada a emissdo de novas Cotas Mezanino em Assembleia Geral referente
a outros investidores, a condi¢ao de subordinacdao das Cotas Subordinadas em relagao a
totalidade das Cotas Sénior deverd ser mantida, portanto,a soma do Patrimoénio Liquido
referente as Cotas Sénior devera continuar mantendo a propor¢ao de50% de subordinacao
em relacdo as Cotas Subordinadas, e consequentemente deverd ocorrer aporte
proporcional das referidas Cotas Subordinadas.

15.24. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso nao haja
expediente bancario na praca da sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacdo,
efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no primeiro Dia Util subsequente
com base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e no valor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior para amortizacao e resgate. Da mesma forma, considerar-se-3a
feito o pedido de aplicacdo, amortizacdoou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

15.25. Na emissao de Cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota de abertura em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora (valor da cota de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

15.26. Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um mesmo investidor
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de todasas Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de diversificacdo de Cotistas.

CAPITULO XVI - PATRIMONIO LIQUIDO

16.1. O Patrimonio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com
o valorda carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

16.2. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo da Cedente e/ou
de qualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizacdes ou verbas
compensatdrias serdo incorporadas ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XVII — ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdao de Cotas e até a liquidacao
integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem
de preferéncia:

(@ pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) pagamento do Preco de Aquisicao, em moeda corrente nacional;
(c) pagamento de remunerag¢ao de Cota Sénior em circulagao, conforme cronogramas

dispostos nos Suplementos;

(d) pagamento de amortizacdo ou resgate de Cota Sénior em circulacdo, conforme
cronogramas dispostos nos Suplementos;

(e) pagamento de remuneracdo de Cota Subordinada Mezanino em circulacdo,
conforme cronogramas dispostos nos Suplementos;

® pagamento de amortizacdo ou resgate de Cota Subordinada Mezanino em
circulagao, conforme cronogramas dispostos no Suplementos;

(9) resgate das Cotas, respeitando a ordem dos itens “c”, “d”, “e” e “f” acima;

() aquisicdo dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
guando for ocaso, observados os limites, os termos e as condicbes deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

0] provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundoa serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
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calendario emque for efetuado o respectivo provisionamento;

provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidagao e extingdo do Fundo,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo, e
em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades.

CAPITULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas,que podem ser debitadas pela Administradora:

(@)

(b)

©)

(d)

()

()

(9)

(h)

0

0

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
ao(s) Cotista(s);

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interessesdo Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso
0 mesmo venhaa ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral,;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

despesas com a cobranga, incluindo os honorarios e as despesas com a
contratacdo deagente de cobranca, se for o caso, responsdavel pelos servicos de

45



BancoDaycoval

cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos do Fundo.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste item como Encargos do Fundo
devemcorrer por conta da Administradora.

CLAUSULA XIX — EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

19.1. Sdo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)

guaisquerdos seguintes eventos:

@ caso os Direitos Creditérios Inadimplidos ndo sejam recomprados pela Cedente
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis;

(o) inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacdo, verificada pelo Custodiante,
desdeque, notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacao;

(c) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidagao, desdeque, notificado pelo
Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagano prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificacdo;

(d) descumprimento de obrigacdes assumidas pelos prestadores de servico do Fundo
de ques3ao parte, observados eventuais prazos de cura estabelecidos em
referidos documentos;

(e) Resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento;

® nao observancia, por parte do Agente de Cobranga, dos seus deveres e
obrigacbes previstos no Contrato de Cobranca, desde que, notificado pelo
Administrador para sanarou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificacdo; e

(9) o ndo atendimento da Subordinacdo Minima prevista neste Regulamento, por
um periodo igual ou superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

19.2. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral para
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avaliaro grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento
de Avaliacdo,podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou
(ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
Liquidagdao, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste item, a referida Assembleia Geral sera instalada
e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

19.3. O Fundo serd liquidado por decisdao da Assembleia de Cotistas, nos termos
desteRegulamento.

19.4. Ocorrerd a liquidacao antecipada do Fundo nas seguintes situacdes (“Eventos de
Liguidacao”):

(@ se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro fundo deinvestimento em direitos creditérios;

(b) cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e
por qualguer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do
Fundo previstosneste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com o0s procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(c) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos, sem que tenha havido sua substituicdo por outrainstituicdo, nos
termos do referido contrato;

(d) por deliberacdo de Assembleia Geral nas hipdteses de Eventos de Avaliacdo

previstas neste Regulamento;

(e) violacdo de declaracdes e garantias fornecidas por quaisquer prestadores de
servico do Fundo nos termos dos documentos em que sao parte; e

() caso a Administradora, Gestora, Custodiante ou Empresa de Auditoria
Independente ndocumpram com seus respectivos deveres e obrigacdes nos
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termos deste Regulamento ou de quaisquer documentos de que sejam parte por
mais de 7 (sete) Dias Uteis.

Paragrafo Primeiro. Se o Fundo ja possuir Cotistas e estiver operando, a
Administradoradevera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a fim de
que os titulares das Cotasdeliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

19.5. A Administradora devera seguir o seguinte procedimento:

@ liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora efetuard o pagamento de todas as obrigacdes do Fundo e
procedera aoresgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

19.6. No caso de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo, a critério da
AssembleiaGeral, ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que
couber, o disposto neste Regulamento, ou o Fundo permanecera em processo de
liguidagdo ordinaria até que haja orecebimento de todos os Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros adquiridos e o resgate de todasas aplicacdes realizadas pelo Fundo, ou podera
ser constituido pelos titulares das Cotas um condominio nos termos do artigo 1.314 e
seguintes do Cédigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes,
inclusive quanto a titularidade dos Direitos Creditérios existentes na data de constitui¢ao
do referido condominio.

19.7. Na hipdtese de liquidagdao do Fundo, os titulares de Cotas terdao o direito de
partilhar o patriménio na proporc¢ao dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e no limite desse mesmo valor, na data da liquidacdao, sendo vedado
qgualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

19.8. O Auditor Independente deverd emitir parecer sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracées
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdao do Fundo, manifestando-se também
sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.
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19.9. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacao:

@ o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a
liguidagdo do Fundo,quando for o caso;

(b) a demonstracdao de movimentacdo de patrimoénio do Fundo, acompanhada do
parecer doAuditor Independente; e

() o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/ME.

CAPITULO XX - DISPOSICOES FINAIS E FORO DE ELEICAO

20.1. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdode fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

20.2. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos
termos do Art. 1368-D do Cédigo Civil Brasileiro, na forma a ser regulamentada pela CVM.
Os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscricao e
neste Regulamento.Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou
compromisso de subscricdoe integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmona hipdétese de o Fundo apresentar patrimonio
liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes parafazer frente a suas obrigacdes

passivas.

20.3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
mesmo.

20.4. Fica eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a

qgualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | DO REGULAMENTO - CADASTRO DOS DEVEDORES
REQUISITOS APLICAVEIS AO DEVEDOR

1. Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo, os titulares dos Direitos
Creditérios("Devedores") deverdo ser previamente cadastrados pela Cedente.

2. Para que tenha seu cadastro aprovado pela Gestora, a Cedente devera, no
momento da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo entregar a Gestora e a
Administradora os documentos e informagGes necessarios ao cadastramento dos
Devedores, quais sejam:

(@ Pessoas Fisicas: (i) ficha cadastral; (ii) parecer do gerente da unidade competente
da Cedente; (iii) cépia do RG, CPF/ME, comprovante de endereco, certiddo de
casamento, se for o caso;

(b) Pessoas Juridicas: (i) ficha cadastral; (ii) parecer do gerente da unidade; (iii) cépia
do contrato social arquivado na Junta Comercial competente; (iv) Gltima alteracao
contratual;

(v) cartdo do CNPJ/ME; (vi) inscricdo estadual; (viii) consulta impressa de
provedores deinformagdes de crédito, SINTEGRA e Receita Federal.

3. Os Devedores deverao manter sempre atualizada referida documentacao e a
documentacdo probatéria de poderes dos seus representantes, quando aplicavel. A
critério da Gestora outros documentos poderdo ser solicitados a Cedente para a
aprovacao do cadastro de cada Devedor ("Requisitos Aplicaveis").

4. O cadastro de cada Devedor devera ser atualizado pela Gestora anualmente, ao
final de cada exercicio social do Fundo. Adicionalmente a atualizacdo anual, a Gestora
podera solicitar, aqualguer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer
documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que julguem necessarios para
a aprovacao ou atualiza¢des do cadastro de cada Devedor.

5. A verificacdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis sera de responsabilidade

da Gestora.

50




BancoDaycoval

ANEXO Il DO REGULAMENTO - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obrigacao de verificagao de lastro dos Direitos
de Crédito serd realizada por amostragem nos termos do Pardgrafo 12 do Artigo 38 da
Instrucdo CVM356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo da empresa
verificadora de lastro dedireitos de crédito:

Procedimentos realizados

i) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdao comprobatoria
dos recebiveis.

ii) Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos de Crédito sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacao
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cadaK elementos, serd retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*zZ*p*(1-p)
ME? * (N=1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score
=1,96p = proporgao a ser estimada = 50% ME = erro médio =
5,8%

17)} A populacdo base para a sele¢do da amostra compreendera os Direitos de Crédito
em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no
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trimestre de referéncia.

iv) A sele¢do dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
Devedores e Devedores Soliddrios mais representativos em aberto na carteira do Fundo

serdo selecionados os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO - POLITICA DE COBRANCA

l. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditdrios

1 Os Devedores pagardo os Direitos Creditérios por meio de transferéncia via
TED/DOC na conta corrente de titularidade do Fundo aberta junto ao Banco Arrecadador.

2. A cobranga bancaria regular dos Direitos Creditérios é de responsabilidade do
Custodiante.

Il. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

1. A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato de
Cessdo, serd responsavel pelo recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

2. A Cedente dispde de um sistema eletronico (Siagri) que sera usado para emitir o
relatériode titulos vencidos e informacgdes de créditos pendentes. A partir da emissao do
relatério sera iniciado o processo de cobranga, o qual devera observar os procedimentos
e etapas da régua decobranca abaixo:

(@ cobranca ativa interna sera realizada por telefone e e-mail;

(b) entre 5 (cinco) e 60 (sessenta) Dias Uteis apds o vencimento do respectivo titulo,
sera realizada a cobranga por meio de visita ao cliente, telefone e e-mail;

(c) no 612 (sexagésimo primeiro) Dia Util do vencimento do titulo, os mesmos
procedimentos de cobranca identificados no item “b” acima sdo adotados, mas
serd realizado o bloqueio do cliente, solicitacdo de registro na SERASA-PEFIN para
negativacao;

(d) entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias corridos apds o vencimento,
serd encaminhado o informativo sobre a negativacdo do titulo na SERASA;

(e) acima de 180 (cento e oitenta) dias corridos apds o vencimento, serd encaminhada
nova notificacdo extrajudicial ao cliente. Caso a notificacdo ndo surta efeitos, a
Cedente inicia o processo de cobranca judicial dentro dos procedimentos
estabelecidos em lei.

3. N3o cabera ao agente de cobranga, em nenhuma hipdtese, o recebimento de
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quaisquer valores relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos de titularidade do
Fundo, que deverdo serpagos pelos Devedores respectivos diretamente a conta corrente
junto ao Banco Arrecadador, sendo o agente de cobranga tdo somente responsavel pelo

contato com os Devedores de DireitosCreditérios Inadimplidos.
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