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REGULAMENTO DO

TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO

PARTE GERAL

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO ¢ um fundo de investimento em direitos
creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
com prazo de duraciao indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o
“Regulamento”), pela Resolucado CMN 2.907, pela Resolucao CVM 175 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO II — DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicOes especificas previstas nos Anexos das
respectivas Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento,
indicados em letra maitscula, no singular ou no plural, terao os significados a

seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

Administradora:

ANBIMA:

Anexo(s):

Apéndices:

Apensos:

E o acordo operacional celebrado entre a
Administradora e a Gestora;

BANCO GENIAL S.A,, instituicao financeira, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada
na CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017;

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do
FUNDO essenciais a constituicio de Classes de
Cotas, que regem o funcionamento das Classes de
modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;

partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;
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Assembleia Geral de
Cotistas:

Assembleia Especial de
Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Classe:

CMN:

CNPJ:

Coédigo Civil:

Codigo de Processo
Civil:

Conta da Classe:

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdao convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

Significa empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e
da Classe, bem como da analise da sua situacao e da
atuacilo da Administradora, escolhida pela
Administradora entre as seguintes empresas de
auditoria independente: (a)
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes;
(b) KPMG Auditores Independentes S.S.; (c) Deloitte
Brasil Auditores Independentes Ltda.; (d) Ernst &
Young Auditores Independentes S.S.; (¢) BDO RCS
Auditores Independentes; e (f) Grant Thornton
Auditores Independentes.;

¢é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO,
que podem contar com direitos e obrigacoes
distintos, devendo a Administradora constituir
um patrimoénio segregado para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la;

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la;

Significa conta corrente de titularidade da Classe,
mantida junto ao BANCO GENIAL S.A.: (a) para a
qual serao direcionados os recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos apoés a
sua devida Conciliacdo e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; (b) na qual serao
recebidos os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas; e (c) a qual sera utilizada para a
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Coordenador Lider:

Cotas ou Cotas em
Circulacao:

Cotas Publicas:

Cotas Sénior:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas
Juanior:
Cotas Subordinadas

Mezanino:

movimentacao dos recursos da Classe, inclusive para
pagamento das despesas e dos encargos da Classe;

BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada
na CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, ou outra
instituicao que vier a substitui-la;

Significam as Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto;

Significam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto
distribuidas por meio de oferta publica com esforcos
restritos ou sujeita ao rito de registro automatico, nos
termos da regulamentacao vigente aplicavel

Significam as Cotas da subclasse sénior, que nao
serao subordinadas a nenhuma outra classe de Cota
para fins de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira da Classe, na forma desse
Regulamento e dos respectivos Suplementos;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto;

Significam as cotas da classe subordinada janior, que
venham a ser emitidas pelo Fundo e que se
subordinardo as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da
Classe, na forma desse Regulamento;

Significam as cotas da classe subordinada mezanino,
que venham a ser emitidas pelo Fundo e que se
subordinarao as Cotas Sénior para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos
da Carteira da Classe, mas que, para oS mesmos
efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas
Juinior, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos;



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

Cotistas:

Cotista Subordinado
Janior:

Custodiante:

CVM:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidacao
do Fundo:

FGC:

Fundo:

Gestora ou Orram:

Significam os titulares das Cotas e que farao jus ao
recebimento de quaisquer valores devido nos termos
desse Regulamento, e aqueles que sejam cotistas ao
final do dia atil imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento;

Significa o Cedente, a Orram e/ou quaisquer
sociedades integrantes de seu grupo economico,
direta ou indiretamente por meio de outros fundos de
investimento;

Significa o BANCO GENIAL S.A., acima
qualificado, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituracao das Cotas, registro da titularidade das
Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios,
podendo subcontratar terceiro para realizar a guarda
da documentacao;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que,
por qualquer motivo, nao haja expediente na B3 e/ou
bancario na Republica Federativa do Brasil ou nao
funcionar o mercado financeiro na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, nos termos da Resolucao
CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente do Fundo ou da Classe de Cotas, nao
estando inclusas nas taxas destinadas aos
prestadores de servigos essenciais;

as situacoes descritas no Capitulo XIII da Parte
Geral;

Significa o Fundo Garantidor de Créditos

o TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS
AGRONEGOCIO;

Significa a ORRAM GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n°® 870, conjunto
201/202, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 33.459.864/0001-25, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
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Grupo Economico:

IGP-M:

Instrucao CVM 489:

Investidores
Autorizados:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

IPCA

Leis Anticorrupcao:

mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio
n° 17.722, expedido em 05 de marco de 2020;

Significam as sociedades que estejam sob controle
direto ou indireto da Cedente ou dos Devedores,
conforme o caso, sendo que “controle” tem o
significado estabelecido no artigo 116 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

Investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais
deverao se enquadrar (a) no conceito de investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021; e (b)
quando da subscricao das Cotas no ambito de uma
oferta publica ou da posterior aquisicao das Cotas no
mercado secundario, no publico alvo estabelecido
nas normas vigentes aplicaveis a respectiva oferta
publica;

Significa os investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolu¢dao CVM 30;

Significa os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucao CVM 30;

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE

Significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento relacionado a praticas relacionadas a
suborno, corrup¢ao ou atos lesivos ao Sistema
Financeiro Nacional ou a administracao publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando: (a) a lei
anticorrupcao brasileira (Lei n® 12.846/13); (b) os
crimes contra a Administracdo Publica brasileira e
estrangeira dispostos no Codigo Penal Brasileiro
(Decreto-Lei n°® 2.848/1940 e Decreto n°
8.420/2015), (c) os crimes de corrupcao previstos na
Lei de LicitacOes Brasileira (Lei n°® 8.666/93, e/ou
qualquer lei que venha a substitui-la); (d) a Lei
Eleitoral (Lei n® 9.504/1997); (e) a Lei dos Partidos
Politicos (Lei n°® 9.096/1995); (f) a lei de Defesa da
Concorreéncia (Lei n°® 12.529/2011); (g) Lei sobre a
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Legislacao
Socioambiental:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periodico do Fundo:

Lavagem de Dinheiro (Lei n°® 9.613/1998); (h) a lei
anticorrupcao dos Estados Unidos de 1977 e
aditamentos posteriores, conhecida como U.S.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (i) a lei
anticorrupcao do Reino Unido de 2010, conhecida
como U.K. Bribery Act (UKBA);

Significa a legislacao em vigor aplicavel relacionadas
a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
em especial, mas nao se limitando, a vedacao ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicio ou
utilizagcdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou
em condicao analoga a de escravo ou de qualquer
forma infringir direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade
competente

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuigao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuigao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
que contém as regras comuns a todas as Classes de
Cotas;

Significa: (i) controladores; (ii) uma entidade
controlada pelo ou sob controle comum; (iii) uma
subsidiaria; (iv) sociedade da qual a entidade possua,
direta ou indiretamente, mais de 10% (dez) por cento
do capital social; ou (v) sociedades dos quais seus
administradores ou administradores de suas
controladoras, subsididrias ou afiliadas, e/ou
respectivos conjuges, ascendentes, descendentes e
colaterais até 2° (segundo) grau possuam mais de
10% (dez) por cento do capital social;

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos da Classe, correspondente ao somatorio do: (a)
Valor das Disponibilidades, apd6s deduzidas
eventuais provisoes aplicaveis a tais ativos e (b) Valor
dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe; e (ii)
as exigibilidades e provisoes da Classe;

Significa a forma de divulgacdo das informacoes
previstas neste Regulamento, que deve ser feita por
meio de publicacdo na pagina da Administradora do
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Prestador de Servico
Essencial:

Regulamento:

Relatorio de Gestao

Resolucao CMN 2.907:

Resolucao CVM 3o0:

Resolucao CVM 160:

Resolucao CVM 175:

SELIC:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa de Gestao:

Fundo na rede mundial de computadores, por meio
eletrénico;

significa a Administradora e/ou a Gestora;

Significa o presente regulamento do Fundo,
conforme aditado ou alterado de tempos em tempos;

Significa o relatorio contendo as informacoes
previstas no item 4.2.2(g) da Parte Geral deste
Regulamento.

¢ a Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001;

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia — SELIC;

as séries de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas
Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas
em sénior, subordinada mezanino e subordinada
janior;

Significa os suplementos referentes a cada emissao
de séries de Cotas Sénior ou séries/subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, a serem elaborados de acordo com os
modelos previstos nos respectivos Apensos;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
Administradora e os prestadores dos servigos por
ela contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar as
GestoraS e os prestadores dos servicos por ela
contratados;
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Taxa DI: Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3
e divulgada no informativo diario disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores, ou em
qualquer outra pagina ou publicacdo que venha a
substitui-la, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE
COTAS

3.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicagao dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditorios
e de Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicao e diversificacao
estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicoes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao Fundo.

3.2. O Fundo contard com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera
subclasses de Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior.

3.3. Classificacaio ANBIMA. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos
ANBIMA para Classificacao do FIDC n° 08, de 23 de maio de 2019”, integrantes
das diretrizes do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros”, o Fundo é classificado como um fundo
de investimento em direitos creditorios do tipo “Agro, Industria e Comércio”, com
foco de atuacao em “Recebiveis Comerciais”.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1. As atividades de administracao e distribuicao de Cotas do FUNDO serao
exercidas pela Administradora.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacoes da Administradora, sem prejuizo de
outras obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do FUNDO;

IT — solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas de classe fechada
em mercado organizado;
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IIT — pagar a multa cominatoéria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDQO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipo6teses de liquidacao antecipada, se houver;
IX — observar as disposicoes constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contibeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, entidade registradora (se houver), consultoria
especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracao de cotas, auditoria
independente, registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia de direitos creditorios, custodia
de valores mobiliarios, guarda da documentacao que constitui o lastro dos
direitos creditorios, e liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de
Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.
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4.1.2.0 documento referido no inciso XII do item 4.1.1 acima deve ser
encaminhado mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do
meés a que se referirem.

4.1.3. A Administradora, observadas as limitacoes legais e da Resolu¢ao CVM
175 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do FUNDO.

4.1.4. A Administradora devera dar prévio conhecimento ao Custodiante e
a Gestora sobre qualquer alteragao no presente Regulamento.

4.1.5. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
da documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

4.1.6. Adicionalmente ao disposto no item 4.1.1 acima, sdo obrigacoes da
Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que
esta sujeita:

(a) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento e do
Anexo I, a Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de Liquidez;

(b) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento e no
Anexo I, os patamares exigidos com relagao aos parametros abaixo, com base em
relatérios previamente acordados, os quais deverao ser encaminhados pelo
Custodiante e/ou pela Gestora, conforme ao caso:

(1) Alocacao Minima;

;e

(2) Valor de Provisao de Devedores Duvidosos — PDD;

(c) no caso de liquidacao, dissoluc¢ao, intervencao, decretacao de

faléncia ou decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET)
ou outro regime similar em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do
Fundo, a substituicao do Custodiante;

(d) no caso de liquidacao, dissoluc¢ao, intervencao, decretacao de
faléncia ou decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET)
ou outro regime similar em relacdo a instituicao financeira ou de pagamento em
que seja mantida a Conta da Classe ou as Contas de Arrecadacao, requerer, as
expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe para uma conta de titularidade da Classe mantida em outra instituicao
financeira ou de pagamento;

(e) diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da
documentacao relativa aos direitos creditorios.

® colocar, a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em sua
pagina na rede mundial de computadores, o Relatorio de Gestao, na Data de
Envio do Relatorio de Gestao, desde que tal relatorio tenha sido efetivamente
recebido da Gestora;

(g) tomar as providéncias necessarias caso seja informado pelo
Gestor sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidacao Antecipada;

>

(h) apurar os valores a serem alocados, nos termos deste
Regulamento, para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo e da Classe e constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e

Encargos e da Reserva de Liquidez, e informar tais valores ao Custodiante em
tempo habil para as alocagOes de recursos; e

1) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo,
de modo a manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa, conforme
aplicavel.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdao exercidas pela
Gestora.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacoes da Gestora, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicoes previstas no Anexo II da
Resolucao CVM 175;

IT - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos
Creditorios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacao, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios,
se houver, a politica de investimento;

IIT - decidir pela aquisicio e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;
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IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se
houver) ou entregéa-los ao Custodiante, conforme o caso;

V - na hip6tese de ocorrer substituicado de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

VI - efetuar a correta formalizacio dos documentos relativos a
cessao/transferéncia dos Direitos Creditoérios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja
classificado como fundo de longo prazo — LP;

IX - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;

X - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira
relacionados a gestao da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel,
os seguintes servigos: a) intermedia¢ao de operacoes para a carteira de ativos; b)
distribuicao de Cotas; c¢) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos
direitos creditorios inadimplidos; e) classificacido de risco por agéncia de
classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

XII - monitorar:

a) os Indices de Monitoramento;

b) o Indice de Subordinacio;

¢) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacao aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca;

d) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

e) a Alocacao Minima;

f) o Indice de Cobertura, Indice de Diluicdo e Indice de Pagamento;

g) aocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) em cada Data de Verificacao, por meio do envio, pela Cedente, de

uma declaracao atestando a inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia;

() a qualquer tempo, por meio de recebimento de
comunicac¢ao encaminhada por terceiros interessados; e

3) independentemente do disposto nos subitens acima,
caso tome conhecimento de qualquer Evento de Insolvéncia por meio de
quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora nao podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas
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em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ocorram entre as Datas de
Verificacao e/ou caso nao venha a ser notificada da ocorréncia dos Eventos
de Insolvéncia pelo propria Cedente ou por terceiros.

XIII - informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servico por ele contratado;

XIV - providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacgao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes de aquisicio e alienacao de Direitos
Creditorios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

XVII — observar as disposicoes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagoes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe
exigido pela regulamentacao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das informacOes contidas no referido
material;

XIX - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a
Gestora deve imediatamente enviar o material de divulgaciao atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela Gestora, nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de
atuacao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de
Cotas;

XXII - elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

XXIII - diligenciar para que eventual inconsisténcia (principalmente, mas sem
limitacdo, uma Inconsisténcia Relevante) na verificacio dos Documentos
Comprobatorios seja tratada tempestivamente.
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4.2.2. Adicionalmente ao disposto no item 4.2.1 acima e sem prejuizo de outras
atribuicoes impostas pela regulamenta¢ao em vigor, pelo presente Regulamento
e pelo Acordo Operacional, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pela
Classe, em estrita observancia as Condicoes de Cessao e a politica de
investimento, composigao e diversificagdo da carteira da Classe, de acordo com
os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao;

(b) observar as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel com
relacdo ao exercicio profissional de administracio de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos;

(c) tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em
consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operacoes
nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras,
sempre que solicitada, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as
operacoes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a
gestao da carteira do Fundo;

(e) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificacoes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

® apurar, em conjunto com a Administradora, observado a
Clausula 4.1.6 (j) acima, os valores a serem alocados nos termos deste
Regulamento e informar tais valores a Administradora e ao Custodiante em
tempo habil para as demais alocacoes de recursos;

(g) enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de
Risco, do Cedente e dos Cotistas, na sede da Gestora, em suas paginas na rede
mundial de computadores ou por meio do envio a Administradora, na respectiva
Data de Envio do Relatério de Gestao, o Relatorio de Gestao abrangendo
informacOes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sao determinados considerando informacbes sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
levantadas até a Data de Verificacao imediatamente anterior a Data de Envio do
Relatorio de Gestao (sendo que a obrigacao da Gestora de, conforme o caso,
determinar ou incluir os parametros previstos nos subitens “(2)” a “(2)”, “(6)” e
“(8)” abaixo no Relatorio de Gestao esta sujeita a disponibilizacao de informacoes
mensais por parte do Custodiante (para os parametros referidos nos
subitens “(2)”,a “(4)”, “(6)” e “(8)” abaixo)):

(1) Indice de Subordinacao;

(2) Alocacao Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

(4) Reserva de Despesas e Encargos;

(5) valor agregado das provisdbes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros;

(6) quantidades e valores agregados das Cotas Publicas e das Cotas
Subordinadas Junior em circulacao, segregados por séries e classes, conforme
aplicavel;

(7) Valor dos Direitos Creditorios;



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

(8) Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate;
(9) Patrimonio Liquido;
(10) Parametros abaixo referentes a cada série e/ou subclasse de Cotas

Puablicas, conforme o caso, bem como suas consolidagoes por séries e/ou
subclasses de Cotas Publicas, referentes a proxima Data de Pagamento:

(i) Meta de Amortizacao de Principal;

(i) Meta de Rentabilidade;

(iii) Meta de PMT;

(iv) indice de Subordinacao;

(11) Valor das Disponibilidades; )

(12) Indice de Cobertura, Indice de Diluicio e Indice de
Pagamentos;

(h) determinar, no mesmo dia do recebimento de solicitacao

nesse sentido, os parametros descritos abaixo, para efeitos de verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e demais condicoes estabelecidas nessa Regulamento:

(1) ) Indice de Subordinacio.
(2) Indice de Cobertura.
1) aprovar, na respectiva Data de Aquisicio de Direitos

Creditorios, os Direitos Creditorios objeto do Arquivo de Oferta de Direitos
Creditorios, apos a verificacdo das Condicoes de Cessao pela Cedente e dos
Critérios de Elegibilidade pela Gestora; e

G) confirmar o Preco de Aquisicao relativo aos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos previstos no Contrato de
Cessao, com base nas informacoes constantes no Arquivo de Oferta de Direitos
Creditorios.

4.2.3. Fica esclarecido que, para fins de calculo das Metas de Amortizacao de
Principal e das respectivas Metas de Rentabilidade em cada Data de Envio do
Relatoério de Gestao, conforme informados pela Gestora nos termos do item 4.2.2
“(g)” acima, quando os calculos das Metas de Rentabilidade referentes a cada
série ou classe de Cotas considerarem datas futuras:

(a) comrelacao as Cotas cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel,

(b) com relacao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas a indices de precos, sera utilizada, quanto a datas futuras para as quais
nao tenham sido divulgadas as cotacoes dos indices de precos pelos o6rgaos
responsaveis, com relacdo a cada Dia Util e cada indexador, a variacdo anual do
referido indexador, conforme mais recente projecao de variacao do indexador
para o més subsequente, divulgada na pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores, considerando tantos meses quanto forem necessarios para
englobar tais datas futuras;

(c) com relacao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade nao sejam
prefixadas ou vinculadas a Taxa DI, o respectivo Suplemento estipulara a formula
de calculo da Meta de Rentabilidade; e

(d) fica esclarecido, ainda, que nao serao devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, pelo Fundo, pelos prestadores
de servicos do Fundo ou pelos Cotistas, caso as Metas de Amortizacao de
Principal e as respectivas Metas de Rentabilidade determinados nos termos desta
Clausula o sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas
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posteriores as Datas de Envio do Relatério de Gestdo, considerando-se as
informacoes entao disponiveis, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

4.2.4. Fica esclarecido que para fins de calculo do Indice de Cobertura, deverao
ser consideradas as premissas indicadas nos itens 0 “(a)” a “1.1(c) abaixo” abaixo:
(a) quando o calculo for realizado em uma Data de Verificacao:

(1) o saldo devedor dos Direitos Creditorios Cedidos e o Valor
Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate a serem considerados
incluirao principal e juros apropriados e nao pagos, liquidos de provisao para
devedores duvidosos, e serdo determinados com data-base do tiltimo Dia Util do
meés-calendéario anterior;

(2) o Valor das Disponibilidades serd determinado com data-
base do tltimo Dia Util do més-calendario anterior, liquido do valor
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos;

(3) o Indice de Cobertura devera ser calculado considerando-se
pro forma o pagamento da Meta de PMT referente as Cotas Sénior no més em
questao, tanto para efeitos do calculo do saldo de Cotas Sénior em circulacao
quanto para efeitos da determinacao do Valor das Disponibilidades; e

(4) os demais parametros descritos no item “(f)” (com a excecao
do subitem “(10)”) serdo determinados com data-base do altimo Dia Util do més-
calendario anterior;

(b) quando o calculo for realizado em uma Data de Pagamento:

(1) o saldo devedor dos Direitos Creditorios Cedidos e o Valor
Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate a serem considerados
incluirao principal e juros apropriados e nao pagos, liquidos de provisao para
devedores duvidosos, e serdo determinados com data-base do tiltimo Dia Util do
meés-calendéario anterior;

(2) o Valor das Disponibilidades serd determinado com data-
base do altimo Dia Util do més-calendéario anterior, liquido do valor
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos;

(3) o Indice de Cobertura devera ser calculado considerando-se
pro forma o pagamento da Meta de PMT referente as Cotas Sénior no més em
questao, tanto para efeitos do calculo do saldo de Cotas Sénior em circulacao
quanto para efeitos da determinacao do Valor das Disponibilidades; e

() quando o calculo for realizado em uma Data de Aquisicao de Direitos
Creditorios pela Gestora, no ambito do procedimento de cessao dos Direitos
Creditorios:

(1) o saldo devedor dos Direitos Creditorios e o Valor Presente dos
Direitos Creditorios Até Data de Resgate a serem considerados incluirdo principal
e juros apropriados e nao pagos, liquidos de provisao para devedores duvidosos,
e, com relacao aos Direitos Creditorios Cedidos, serao determinados com data-
base do Dia Util anterior;

(2) o Valor das Disponibilidades sera determinado com data-base
do Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente & Reserva de Despesas
e Encargos;

(3) o Indice de Cobertura devera ser calculado considerando-se

pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios sendo avaliada e, caso a Data de
Aquisicao de Direitos Creditérios seja também uma Data de Pagamento, o
pagamento da Meta de PMT referente as Cotas Sénior no més em questao, tanto
para efeitos do célculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditorios e do saldo de
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Cotas Sénior em circulacdo quanto para efeitos da determinacao do Valor das
Disponibilidades.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucao CVM 175, a
Gestora podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I - na verificacao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada
Anexo;

IT - no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel;

III — na verificagao do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.2 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das
regras e procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposicoes previstas na Resolucao CVM 175, €
vedado a Administradora e a Gestora em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer Classe:

I.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade
de formalizacao de garantias em favor da Administradora, Gestora,
consultoria especializada ou terceiros que representem o FUNDO como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios;

I1.receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe
de Cotas ou seja conta vinculada;

III.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts.
113, inciso V, e 122, inciso I1, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

VIl.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢oes que o FUNDO
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme
previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolucao CVM 175.

4.4.1. Avedacgao de que trata o inciso I do item 4.4 acima é inaplicavel no ambito
de emissoes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.
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4.4.2. Avedacao de que trata o inciso II do item 4.4 acima também se aplica para
todos os demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. Evedado 4 Gestora o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisao ou, no caso da consultoria especializada (se
houver), sugestao de aquisicao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacio relevante ainda nao divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico
do FUNDO ou em razao de relacao comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

5.1. O Custodiante realizard as atividades de custédia qualificada,
controladoria e escrituracao de Cotas.

5.1.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I.realizar a custodia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
do FUNDO:;

IL.realizar a liquidacdao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios;

III.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for
0 caso, em conta vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos
Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Representativos do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em
periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI.acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela
Gestora, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;
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VIl.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacoes da Classes de Cotas.

5.1.2. O Custodiante realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacao
prevista no inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante nao podem ser, em relacao a Classe de cotas, originador, cedente,
Gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento
de deposito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICO

6.1. A Administradora, a Gestora a consultoria especializada (se houver), o
Custodiante, o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se,
perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas
suas respectivas atribuicoes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou
prepostos, de suas respectivas obrigacoes assumidas neste Regulamento, ou
ainda de suas obrigacoes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de
negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicao legal
ou decisao expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada
prestador de servico sera aferida e apurada em processo judicial ou
administrativo.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A Administradora e a Gestora, mediante aviso divulgado no periédico
utilizado para a divulgacao de informacées do FUNDO ou por meio de
comunicacao enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administracao e gestao do FUNDO, desde que a Administradora convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
FUNDO, nos termos da Resolucao CVM 175.

7.1.1. No caso de reniincia, a Administradora e a Gestora devem permanecer
no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rentincia.
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7.1.2. Caso a Administradora e/ou a Gestora nao seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolucao CVM 175, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusao da liquidacao
e a Administradora até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a Administradora e/ou a Gestora,
tal classe deve ser cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa
deliberacao e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a
consultoria especializada e o agente de cobranca dos direitos creditérios
inadimplidos) somente poderao ser substituidos mediante expressa deliberacao
e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
FUNDO deliberar sobre:

I.as demonstragoes contébeis;
I1.a substituicao da Administradora, do Custodiante ou da Gestora;

II1.a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacao antecipada do Fundo;

IV.a alteracdo de qualquer alteracao da Parte Geral do Regulamento,
ressalvado o disposto no item 8.1.2 abaixo;

V.aprovar a execucao de gastos nao previstos no Regulamento;
VI.deliberar sobre questoes envolvendo Conflito de Interesse;
VII.deliberar sobre qualquer excecao ao presente Regulamento.

8.1.1. A Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas podera, a qualquer
momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para exercer as
funcoes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do Fundo ou da
Classena defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas: (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) nao ocupe posicao ou
funcao para a Administradora, seus controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum com os mesmos; e (iii) nao ocupe posicao junto a Cedente, seus
respectivos controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas
pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
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mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas nao farao jus, sob qualquer hipotese,
ao recebimento de remuneracao do Fundo, da Administradora, do Custodiante
ou da Cedente, no exercicio de tal funcao.

8.1.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, sempre que tal alteracao:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e
de convénio com a CVM;

IT — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

IIT — envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.3. As alteracoes referidas nos incisos I e II do item 8.1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas.

8.1.4. A alteracao referida no inciso IV do item 8.1.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.1.5. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacao da CVM em contrario, para proceder as alteracoes determinadas
pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragoes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o
encaminhamento das demonstracées contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periodica a CVM, conforme definidos no Anexo II da
Resolucao CVM 175.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.8. As demonstracoes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
Administradora, Gestora e, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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8.3.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacao da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema
eletrénico, a convocacao deve conter informacoes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagao e votacao a distancia, incluindo as
informacoes necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema, assim
como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

8.3.3. As informacoes requeridas na convocacao, conforme dispostas no item
8.3.2. acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacao dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do FUNDO, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacao pela Gestora, Custodiante ou por Cotistas deve
ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacao e a realizacio da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se
a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se
instala com a presenca de qualquer ntimero de Cotistas.
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8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distidncia por meio de comunicacao escrita ou
sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao do
Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia.

8.7. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacao dos Cotistas por mandatério legalmente constituido h4 menos de
1 (um) ano da data estabelecida para a realizacao da referida assembleia.

8.8. Observado o disposto na Clausula 8.8.1, abaixo, as deliberacoes da
Assembleia Geral que nao possuirem quérum especifico previsto neste
Regulamento e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse
comum dos Cotistas, serao aprovadas pelos Cotistas que representem a maioria
das Cotas em Circulacdo na referida Assembleia Geral. Todas as deliberacoes
tomadas nos termos deste item serao consideradas existentes, validas e eficazes
perante o Fundo, bem como obrigarao o Fundo e todos os Cotistas.

8.8.1.As deliberagoes relativas a: (i) direito de voto das Cotas e alteracoes de
quoruns da Assembleia Geral; (ii) Prazo de Duracao do Fundo; e (iii) alteracao da
Administradora, do Custodiante e da Gestora, deverao ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocacao
subsequente, por Cotistas que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em Circulacao.

8.9. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipoétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar
no prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I — o prestador de servico, essencial ou nao;

IT — os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

IIT — Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacao; e

V — o Cotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de
sua propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item 8.11 acima quando:

I — os tinicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item
8.11;

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou

IIT — o prestador de servicos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas
Juanior.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberacoes, cabe ao cotista de que trata o
inciso IV do item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

8.12. O resumo das decisoes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a
data de realizacao da assembleia.

CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes,
sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I — taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagoes
do FUNDO:;

IT — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatorios e informacoes periodicas previstas na Resolu¢ao CVM 175;
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IIT — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissoes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenac¢ao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apolices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X — despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacao da Classe;

XII — despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira
de ativos;

XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e

b) admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVII - registro de Direitos Creditorios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;
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XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe
de Cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolucao CVM 175;

XXII — contratacao da agéncia de classificacao de risco de crédito;

XXIII — despesas com a contratacdo para verificacao de lastro e verificacao de
lastro de direitos creditorios inadimplentes e substituidos.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
Administradora promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nao sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
Administradora da forma como ali disposto.

9.2. Namedida em que o FUNDO possui uma tinica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela
Classe tnica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente,
poderao ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da
Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A Administradora é responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

IT — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolucao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apo6s o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

ITI — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicacoes
das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

IV — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacoes, evidenciando:
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a) os resultados da ultima verificacao do lastro dos Direitos Creditérios realizado
pelo Custodiante, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos que nao foram aceitos para registro;

¢) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a
indicacao do percentual do patrimonio envolvido e em risco;

d) informacoes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o § 3°
do artigo 27 do Anexo II da Resolucao CVM 175.

10.2. A informacao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acoes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

IT — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da Gestora, caso
sua divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a
inadimpléncia de direitos creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a Gestora deve
elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias ap6s o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

I — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

IT — em relacao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios nao tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e

b) eventuais alteracoes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

IIT — eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo:
a) descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimoénio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condicbes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienac¢ao (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacao da alienacao;
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VII — impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacao ou
cessao de Direitos Creditorios; e

VIII — informacoes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas nao se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de
Direitos Creditorios.

10.4. A Administradora deve diligenciar junto a Gestora para o
cumprimento do disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo
notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a
informacao no prazo estipulado no item 10.3 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. As informacoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas
na pagina da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacoes referentes a composicao da
carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informacoes aos
prestadores de servicos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem
como aos o6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagoes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

I — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

IT — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

IIT — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracdao no tratamento tributéario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

I1- contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

IIT — contratacao de agéncia de classificacao de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

IV — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;
V — alteracao de prestador de servigo essencial;
VI — fusao, incorporacao, cisao ou transformacao da Classe de cotas;

VII - alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
cotas;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora,
em conjunto, entenderem que sua revelacao pora em risco interesse legitimo do
FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracao contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstragoes contdbeis ser segregadas entre si, assim
como segregadas das demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico
Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 01 (um) ano, com término
em 31 de dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
quando devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do FUNDO e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.
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12.3. A elaboracao e a divulgacao das demonstracoes contabeis devem observar
as regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracoes contiabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragoes contabeis nao € obrigatéria para fundos
e Classes em atividade ha menos de 9o (noventa) dias.

CAPITULO XIII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado tinica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I.por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

IT.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, a
liquidacao da Classe.

CAPITULO XIV — CONFLITO DE INTERESSE

14.1. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentacao da CVM, para fins
deste Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito
de Interesse” significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos,
a Administradora, a Cedente, ao Custodiante, aos prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas Partes Relacionadas
ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de
quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo
de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas ou que
dela possa se beneficiar.

14.1.1. Os Cotistas e/ou qualquer outra parte disposta na Clausula 15.1
acima que se encontre, potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de
Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar
por escrito a referida situacao a Administradora, a qual informara essa mesma
situacao aos Cotistas para fins de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas

14.2. Procedimentos. Mediante informacao prestada a Administradora sobre a
existéncia de qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serao
observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(a) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito
de Interesse e se abster de disponibilizar informacoes a respeito da matéria em
questao a parte envolvida no referido Conflito de Interesse, que devera se abster
de votar em relacao as matérias em que estiver conflitada que forem objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais/Especiais de Cotistas; e
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(b) devera a Administradora ou o referido Cotista, conforme o caso,
imediatamente solicitar convocacdo de Assembleia Geral/Especial de Cotistas
para deliberar sobre a resolucao de tal Conflito de Interesse.

CAPITULO XV — DO FORO

15.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes
decorrentes da aplicacao deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO

I — DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe é destinada a Investidores Autorizados e aos Cotistas
Subordinados Junior que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo
e aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

1.1.1. Nao hé investimento inicial minimo no Fundo

1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo est4 circunscrita ao valor
por eles subscrito. Neste sentido, na hipoétese de ocorréncia de Patrimonio
Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

II — DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe ¢é constituida sob a forma de regime fechado.
III — DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento da Classe tera inicio na primeira 12 Data de
Integralizacdo de Cotas. A Classe tera prazo de duragdo indeterminado,
ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada por deliberacao da Assembleia
Especial e/ou mediante a ocorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada, em
conformidade com o disposto neste Anexo, sendo que cada série e subclasse de
Cotas tera o Prazo de Duracao estipulado no seu respectivo Suplemento.

IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se
sobrepdem e prevalecem em relacdo as defini¢oes previstas na Parte Geral do
Regulamento:

“12 Data de Integralizacao de Significa a data da 12 (primeira)
Cotas” integralizacao de Cotas de
determinada classe ou série de Cotas.

“Agéncia de Classificacao de Significa uma agéncia classificadora
Risco” de risco devidamente especializada e
registrada junto a CVM, contratada
pela Classe, para a classificacao de
risco de uma determinada série ou
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“Agente de Cobranca
Extraordinaria”

“Alocacao Minima”

“Amortizacao Extraordinaria
das Cotas Subordinadas
Juanior”

“Arquivo de Oferta de
Direitos Creditorios”

subclasse = de  Cotas  ofertada
publicamente, quando e se aplicavel,
podendo ser: (a) a Standard & Poor’s,
Ratings do Brasil Ltda.; (b) a Fitch
Ratings Brasil Ltda.; (¢) a Moody’s
América Latina Ltda.; (d) Austin
Rating Servicos Financeiros Ltda.; ou
(e) Liberum Ratings Servigos
Financeiros Ltda.

Significa a Cedente ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Significa a alocacdo minima que a
Classe devera ter, apos decorridos 180
(cento) dias da 12 Data de
Integralizacao de Cotas, de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento)
do seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditorios, nos termos deste
Anexo.

Significa a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, para fins de
distribuicao de recursos da Classe ao
Cotista Subordinado Junior nas Datas
de Pagamento, solicitado pelo Cotista
Subordinado Junior, em qualquer
montante, ap6s o pagamento das
Cotas Publicas e demais encargos, e
desde que a referida solicitacdo nao
desenquadre 0 indice de
Subordinacio e/ou o Indice de
Cobertura fique abaixo de 1,00, e
desde que nao esteja em curso
nenhum Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacao.

Significa o arquivo eletronico
contendo a lista dos Direitos
Creditorios ofertados a Classe,
disponibilizado pela Cedente a
Gestora, e depois pela Gestora ao
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“Ativos Financeiros”

“Aviso de
Desenquadramento”

Custodiante, em cada Data de
Aquisicao de Direitos Creditorios.

Significam: (a) moeda corrente
nacional; (b) titulos de emissao do
Tesouro Nacional po6s fixados; (c)
operacoes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados na
alinea (b) acima, cuja contraparte seja
uma instituicdo financeira de
primeira linha com classificacdo de
risco (rating) igual a “AAA” em escala
nacional emitida pela Agéncia de
Classificacao de Risco; (d)
certificados de depésito bancério,
com liquidez diaria cujas
rentabilidades sejam vinculadas a
Taxa DI pobs-fixada, emitidos por
contraparte que seja uma instituicao
financeira de primeira linha com
classificacao de risco (rating) igual a
“AAA” em escala nacional emitida
pela Agéncia de Classificacdo de
Risco; (e) cotas de fundo de
investimento que invistam
exclusivamente nos Ativos
Financeiros listados nos itens (a), (b)
e/ou (c) acima, com liquidez diaria,
inclusive administrado pela
Administradora e/ou gerido pela
Gestora; e (f) cotas de fundo de
investimento que invistam
exclusivamente no ativo financeiro
listado no item (e) acima.

Significa a correspondéncia a ser
enviada pela Administradora aos
Cotistas  titulares das  Cotas
Subordinadas Junior na hipotese de
desenquadramento do Indice de
Subordinacdo ou do Indice de
Cobertura.
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“Banco Emissor de Boletos”

“Carteira”

“Capital Autorizado”

“Cedente”

“Chaves de Acesso da Nota
Fiscal Eletronica”

Significa a Instituicdo Bancéaria
Autorizada, a qual podera ser
contratada pelo Custodiante (ou pelo
Agente de Cobranca, sob supervisao
do Custodiante) para cobranca
bancaria dos boletos de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos,
sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos na Conta de
Arrecadacao da Classe.

Significa a carteira de investimentos
da Classe, formada por Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros.

Significa o montante total de R$
200.000.000,00 (duzentos milhoes
de reais) que representa o montante
em reais maximo permitido que a
Administradora podera deliberar por
realizar novas emissoes de séries de
Cotas Publicas, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de
Cotistas.

Significa a TECNOMYL BRASIL
DISTRIBUIDORA DE
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de Foz do Iguacu, no
Estado do Parana, na rua Santos
Dumont, n° 1.307, sala 4-A, 1° andar,
Centro, CEP 85851-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 05.280.269/0001-92.

Significa o conjunto de digitos que
identificam univocamente uma Nota
Fiscal Eletronica e faculta a
verificacdo da sua autorizacdo e
conteddo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site
da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da
circunscricao da Cedente.
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“Conciliacao”

“Condicoes de Cessao”

“Conta de Arrecadacao da
Cedente”

Significa o mecanismo de verificacao
pelo Custodiante dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos, que
deverao ser realizados  pelos
Devedores por meio transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou PIX,
desde que a conta de origem dos
recursos seja de titularidade do
respectivo Devedor e a Cedente, por
ela ou por intermédio da Gestora,
forneca tempestivamente as
informacOes necessarias para a sua
correta identificacdo e Conciliacao
pelo Custodiante, sendo os recursos
correspondentes recebidos na Conta
de Arrecadacdo da Cedente. Os
recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos recebidos na
Conta de Arrecadacdo da Cedente
serdao transferidos pelo Custodiante
para a Conta da Classe, ap6s a sua
devida Conciliacdo, sendo eventual
saldo remanescente, nao relacionado
ao  pagamento dos  Direitos
Creditorios Cedidos, transferidos pelo
Custodiante para a Conta de Livre
Movimentacao.

Significam as condigcoes de cessao
estabelecidas na Clausula 7.2 deste
Anexo, a serem atestadas pela
Cedente no Termo de Cessao, o qual
sera validado pela Gestora, de acordo
com o procedimento previsto no
Contrato de Cessao.

Significa a conta de pagamento
vinculada de titularidade da Cedente
mantida  junto ao  BANCO
VOTORANTIM S.A., movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, na
qual serdo recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditorios
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“Conta de Arrecadacao da
Classe”

“Contas de Arrecadacao”

“Conta de Livre
Movimentacao”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca”

Cedidos pagos por meio de TED ou
PIX pelos Devedores.

Significa a conta de pagamento de
titularidade da Classe, mantida junto
ao BANCO VOTORANTIM S.A.,
na qual serdo recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos pagos por meio de boletos
bancarios emitidos por meio de uma
Instituicao Bancaria Autorizada.

Significa a Conta de Arrecadaciao do
Cedente e a Conta de Arrecadacao da
Classe, quando referidas em
conjunto.

Significa a conta corrente de livre
movimentacao, de titularidade da
Cedente, de n® 2963317-8 da agéncia
0001 do Banco Votorantim S.A. (655),
para a qual deverao ser transferidos
eventuais recursos relativos aos
Direitos Creditérios nao entendidos
como Direitos Creditoérios Cedidos,
recebidos e depositados em uma das
Contas de Arrecadacao, apos a devida
Conciliacao.

Significa o “Instrumento Particular
de Promessa de Cessdo e Aquisicdo
de Direitos Creditérios e Outras
Avencas” celebrado entre a Classe,
representado pela Gestora, e a
Cedente, com a interveniéncia da
Administradora, do Custodiante e da
Gestora, pelo qual a Cedente obrigar-
se-a a ceder os Direitos Creditorios
em favor da Classe.

Significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas”
celebrado entre a Classe,
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“Critérios de Elegibilidade”

“Data de Aquisicao”

“Data de Envio do Relatorio
de Gestao”

“Data de Inicio da Classe”

“Data de Aquisicao de
Direitos Creditorios”

“Data de Pagamento”

representado pela Gestora, e o Agente
de Cobranca Extraordinaria, com
interveniéncia da Administradora e
da Gestora, pelo qual estabelecera os
procedimentos a serem adotados pelo
Agente de Cobranca em relagao aos
Direitos Creditorios Inadimplidos
pelos Devedores.

Significam 0s critérios de
elegibilidade a serem verificados pela
Gestora para a aquisicao dos Direitos
Creditorios pela Classe, conforme
descritos no Capitulo 7 deste Anexo.

Significa qualquer data na qual a
Classe formalizar a aquisicao de
Direitos Creditorios e o consequente
pagamento do Preco de Aquisicao
pela Classe a Cedente.

Significa o Dia Util imediatamente
anterior ao dia 10 de cada meés,
iniciando-se no més subsequente ao
1° (primeiro) Meés Completo de
Alocacao.

Significa a data da 12 (primeira)
integralizacao de Cotas da Classe.

Significa cada data em que, nos
termos do Contrato de Cessao, (a) a
Cedente ofertar Direitos Creditorios a
Classe; e (b) a Classe, representado
pela Gestora, e a Cedente celebrarem
o respectivo Termo de Cessao; e (c) a
Classe pagar o Preco de Aquisicao
relativo aos Direitos Creditorios
Cedidos.

Significa cada data fixada nos
Suplementos em que a Classe fara os
pagamentos da Meta de PMT e, caso
aplicavel, em que sera realizada a
Amortizacdo  Extraordinaria das
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“Data de Resgate”

“Data de Verificacao”

“Despesas da Classe”

“Devedores”

“Diluicao”

Cotas Subordinadas Junior, a qual
somente podera ocorrer nas Datas de
Pagamento, sendo certo que as Datas
de Pagamento posteriores a Data de
Resgate continuarao a ser Datas de
Pagamento enquanto as respectivas
Cotas nao forem integralmente
amortizadas e, consequentemente
resgatadas, conforme estabelecido
nesse Regulamento.

Significa a data de resgate de cada
série ou classe de Cotas, conforme
especificada em cada Suplemento, ou
a data em que ocorrer a amortizacao
integral das Cotas de wuma
determinada série ou classe, o que
ocorrer primeiro.

Significa o 2° (segundo) Dia Util
anterior a cada Data de Envio do
Relatoério de Gestao, iniciando-se no
meés subsequente ao 1° (primeiro)
Més Completo de Alocacao.

Significa o somatério em reais de
todos os custos, encargos e despesas
da Classe estimados pela
Administradora a serem incorridos
mensalmente.

Significam os devedores (sacados)
dos Direitos Creditorios Cedidos.

Significa, quanto a qualquer Direito
Creditorio, qualquer ajuste feito ao
saldo em aberto de um Direito
Creditorio adquirido pela Classe em
funcdo de montante controverso,
reconvencao, compensacao ou outra
modificacio no valor nominal do
Direito Creditorio, incluindo decisao
governamental, legislativa ou
regulatéria que possua efeitos
retroativos. Neste sentido, ajustes



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Notas
Fiscais”

“Direitos Creditorios
Promissorias”

decorrentes de diluicio estao
relacionados as condicoes gerais dos
ativos na data de cessao que afetem os
valores correspondentes aos
montantes relacionados a um
determinado ativo na referida data e,
em todos os casos, que estdo
relacionados a performance futura
destes ativos.

Significam os Direitos Creditorios
Notas Fiscais e os Direitos Creditorios
Promissorias

Significam os direitos creditorios
originados da venda performada de
Produtos pela  Cedente aos
Devedores, cedidos pela Cedente a
Classe por meio do Contrato de
Cessao e seus respectivos Termos de
Cessao, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como
atualizacao monetaria, juros
remuneratorios, encargos
moratorios, multas, penalidades,
seguros, indenizacoes, despesas,
custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais,
representados pelos Documentos
Comprobatérios.

Significam os direitos creditorios
originados davenda performada de
Produtos pela  Cedente  aos
Devedores, cujas condicoes foram
renegociadas e formalizadas através
de Notas Promissorias, cedidos pela
Cedente a Classe por meio do
Contrato de Cessao e seusrespectivos
Termos de Cessao, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios,
tais como atualizacdo monetaria,
juros  remuneratorios, encargos
moratoérios, multas, penalidades,
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“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Direito de Preferéncia”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos
Complementares”

seguros, indenizacGes, despesas,
custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais,
representados pelos Documentos
Comprobatérios.

Significam os Direitos Creditérios
cedidos a Classe nos termos do
Contrato de Cessao e dos Termos de
Cessao.

Os Direitos Creditorios Cedidos
vencidos e nao pagos pelos Devedores
nas respectivas datas de vencimento.

Significa o direito de preferéncia de
titularidade dos Cotistas de uma
mesma série ou classe, conforme o
caso, na subscricao de novas Cotas
emitidas dentro do limite do Capital
Autorizado por meio de Emissoes
Subsequentes, na proporcao de suas
Cotas.

Significam em conjunto: (i) recursos
em caixa da Classe; (ii) depositos
bancarios a vista em Instituicao
Bancaria Autorizada; e (iii) demais
Ativos Financeiros de titularidade da
Classe, deduzidos dos montantes
acumulados a titulo de Reservas.

Significam os seguintes documentos:
(a) o Contrato de Cessao; (b) os
Termos de Cessao; (c) os arquivos em
formato XML das Notas Fiscais
Eletronicas referentes as vendas de
Produtos; (d) as respectivas Chaves
de Acesso das Notas Fiscais
Eletronicas; e (e) Notas Promissorias
(no caso de Direitos Creditorios
Promissorias).

Significam os comprovantes de
entrega dos Produtos aos Devedores
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“Emissoes Subsequentes”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Insolvéncia”

ou terceiros por eles indicados, que
podem corresponder aos canhotos
dos recibos de entrega de Produto ou
notas de cobertura, em sua versao
original, devidamente assinado pelos
Devedores ou por seus
representantes; ou (ii) terceiros por
eles indicados. As copias digitalizadas
dos comprovantes deverao ser
entregues ao Custodiante em até 2
(dois) Dias Uteis contados da sua
solicitacdo, ou imediatamente em
caso de inadimpléncia,
independentemente de solicitacao do
Custodiante nesse sentido, para a
cobranca do crédito inadimplido. Na
hipétese de solicitacao judicial, os
Documentos Complementares
deverao ser entregues
tempestivamente pela Cedente, em
sua forma original.

Significam as emissdes de novas
Cotas realizadas ap6s a primeira
emissao de Cotas.

Significam os eventos definidos no
Capitulo XVII deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Especial
para deliberar se tais eventos devem
ser considerados Eventos de
Liquidacao Antecipada.

Os seguintes eventos em relacao ao
Cedente, conforme aplicaveis:

(a) extincao, liquidacao ou
dissolucao;

(b) insolvéncia;

(c) pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia nao elidido no



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

“Eventos de Recompra
Facultativa”

“Eventos de Resolucao da
Cessao”

“Inconsisténcia Relevante”

prazo legal ou decretacao de
faléncia; e

(d)  pedido derecuperacao judicial,
independente de deferimento
pelo juizo competente, ou
submissao a qualquer credor
ou classe de credores de pedido
de negociacao de plano de
recuperacao extrajudicial,
formulado pelo Cedente,
independentemente de ter sido
requerida homologacao
judicial do referido plano.

Significam os eventos definidos no
Capitulo XVIII deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Especial
para deliberar sobre 0s
procedimentos de liquidacao
antecipada da Classe.

Significam os eventos em que a
Cedente podera, a qualquer momento
e a seu exclusivo critério, desde que
esteja  adimplente com  suas
obrigacoes nos termos do Contrato de
Cessao e desde que respeitado o
Indice de Diluicdo, realizar a
recompra antecipada dos Direitos
Creditorios, a qualquer tempo.

Significam as hipéteses previstas no
Contrato de Cessao que ensejam a
resolucao da cessao e recompra dos
Direitos Creditorios Cedidos pela
Cedente.

Significa a  verificacdo, pelo
Custodiante, em qualquer auditoria
por ele realizada ou por terceiro
contratado por ele, de que o valor dos
Direitos Creditorios Cedidos cujos
Documentos Comprobatoérios
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“Indice de Cobertura”

“Indice de Diluicio”

“Indice de Pagamentos”

apresentam vicios de formalizacao ou
divergéncias em  relacdio  as
informacoes constantes no respectivo
Arquivo de Oferta de Direitos
Creditorios representam um volume
maior ou igual a 5% (cinco por cento)
dos Direitos Creditérios Cedidos
objeto da amostra auditada na data-
base da referida verificacgao.

Significa que, caso haja Cotas Sénior
em circulacao, o resultado da formula
abaixo, conforme calculado pela
Gestora em cada Data de Verificacao,
em cada Data de Pagamento e em
cada Data de Aquisicao de Direitos
Creditorios:

(Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Resgate x
Indice de Subordinacdo + Valor das
Disponibilidades) - 1

saldo das Cotas Sénior em
circulacao

Significa o indice calculado por meio
da razao entre: (i) o valor total das
Diluicoes incorridos no més anterior
a respectiva Data de Verificacao
somado ao valor total de Direitos
Creditorios recomprados e/ou
substituidos pela Cedente no meés
anterior a respectiva da Data de
Verificacao e (ii) saldo da carteira no
Gltimo Dia Util referente ao més
anterior a respectiva da Data de
Verificacdo. O Indice de Diluicio sera
calculado uma vez por més e
divulgado no Relatorio de Gestao,
tendo como base o ultimo dia til do
meés anterior.

Significa o indice calculado por meio
da razao entre: (i) o somatorio, desde
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Indice de Subordinacio:

“Instituicao Bancaria
Autorizada”

“Més Completo de Alocacao”

a ultima data de calculo do Indice de
Pagamentos, dos valores pagos pelos
Devedores referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos, em contas
diferentes da Conta do Fundo e das
Contas Vinculadas, que deverao ser
transferidos, pela Cedente, a Conta de
Arrecadacao da Cedente, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis da data da
verificagdo do seu recebimento, de
acordo com os termos previstos no
Contrato de Cessao; e (ii) o somatorio,
desde a ultima data de calculo do
Indice de Pagamentos, dos valores
liquidados pelos Devedores referente
a Direitos Creditorios.

Significa o percentual de no minimo
40% (quarenta por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe que
devera ser representado por Cotas
Subordinadas, sendo certo que no
minimo 25% (vinte e cinco por cento)
do Patrimonio Liquido devera ser
representado por Cotas Subordinadas
Juanior.

Significa: (1) o) BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacoes Unidas, n°
14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no
CNPJ sob o n° 59.588.111/0001-03;
e/ou a (ii) BS3 Digital Ltda., inscrita
no CNPJ sob o n° 47.095.755/0001-
8o.

Significa  cada  més-calendario
imediatamente subsequente a 12 Data
de Integralizacio de Cotas da
respectiva série ou subclasse de Cotas.
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“Meta de PMT”

“Meta de Amortizacao de

Principal”

“Meta de Rentabilidade”

“Nota Fiscal Eletronica”

“Notas Promissorias”

“Parametros de Pagamento”

Significa a soma da Meta de
Amortizacao de Principal e da Meta
de Rentabilidade.

Significa o fluxo de amortizacao de
Principal de cada série de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, definida no respectivo
Suplemento.

Significa a meta de rentabilidade das
Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo
Suplemento.

Significa a nota fiscal eletronica,
consubstanciadas em arquivos XML
que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema proprio
da Secretaria da Fazenda Estadual
aplicavel, nos termos da legislacao
vigente, emitidas pela Cedente no
ambito de operacoes de venda
mercantil a prazo de Produtos da
Cedente aos Devedores, cuja validade
juridica seja garantida pela assinatura
digital da Cedente (garantia de
autoria e de integridade), nos termos
da autoridade fiscal competente e
legislacao vigente.

Significa a nota promissoria, emitida
e devidamente formalizada, em razao
da renegociacio de operacoes de
venda mercantil a prazo de produtos
da Cedente aos Devedores.

Significa as seguintes informacoes
minimas referentes ao cronograma de
pagamento de uma série de Cotas
Sénior ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, a serem
incluidas no respectivo Suplemento:
(a) Datas de Pagamento; (b) Meta de
Rentabilidade; (c¢) féormula de calculo
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“Periodo de Caréncia”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de Crédito”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

“Primeira Emissao”

da Meta de Rentabilidade e, para
datas futuras, para fins do disposto no
presente Regulamento; (d) Data de
Resgate; e (e) Meta de Amortizacao
de Principal.

Significa o periodo descrito em cada
Suplemento, durante o qual nao sera
realizada  qualquer Meta de
Amortizacado de Principal da
respectiva série ou subclasse de Cotas.

Significa a politica de cobranga a ser
observada pelo Agente de Cobranca
com relacdao a cobranca dos Direitos
Creditéorios Inadimplidos, cujos
principais termos e condicoes estao
no Capitulo X deste Anexo.

Significa a politica de investimento da
Classe, conforme descrita no Capitulo
VI deste Anexo.

Significa a politica de crédito a ser
observada pela Classe para a
aquisicao dos Direitos Creditorios,
cujos principais termos e condigoes
estdo descritos no Capitulo IX deste
Anexo.

Significa o prazo de duracao de cada
série ou subclasse de cotas,
compreendido entre a respectiva
12 Data de Integralizacao de Cotas e a
respectiva Data de Resgate de cada
série ou subclasse de Cotas.

Significa o preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios a ser pago pela
Classe, calculado conforme o disposto
no Contrato de Cessao e previsto em
cada Termo de Cessao.

Significa a emissao de Cotas, nos
termos dos respectivos Suplementos.
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“Produtos”

“Recompra Facultativa”

“Registradora”:

“Reservas”

“Reserva de Liquidez”

“Reserva de Despesas e
Encargos”

Significa os defensivos agricolas,
adubos, fertilizantes, corretivos do
solo, produtos alimenticios, matérias-
primas agricolas, arroz, milho, soja,
cereais e leguminosas beneficiados,
alimentos para animais, mercadorias
com predominancia de insumos
agropecuarios e implementos
agricolas  comercializados  pela
Cedente.

Significa o direito que a Cedente tem
de recomprar parte ou a totalidade
dos Direitos Creditorios, desde que
respeitado o Indice de Diluicio e
desde que esteja adimplente com suas
obrigacoes nos termos do Contrato de
Cessao, conforme disposto neste
Regulamento e no Contrato de
Cessao.

significa a entidade autorizada pelo
BACEN a exercer a atividade de
registro de direitos creditorios;

Significa a Reserva de Liquidez e a
Reserva de Despesa e Encargos
consideradas em conjunto.

Significa a reserva a ser constituida
em Disponibilidades pela
Administradora para fazer frente as
amortizacoes e pagamentos de
remuneracao as Cotas Seénior, a ser
acumulada com, no minimo, 30
(trinta) dias de antecedéncia em
relacao a proxima Data de Pagamento
de Meta de Amortizacao de Principal
e/ou Data de Pagamento da Meta de
Rentabilidade, conforme o caso,
prevista no respectivo Suplemento.

Significa a reserva de despesas e
encargos em montante equivalente a
projecao estimada pela Gestora para
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“Resgate”

“Resolucao da Cessao”

“Taxa de Cobranca de
Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Taxa de Desconto”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Valor das Disponibilidades”

fins de cobertura dos encargos e
Despesas da Classe para os 3 (trés)
meses subsequentes, a ser constituida
e controlada pela Administradora,
observado o disposto neste Anexo.

Significa o ultimo pagamento de
amortizacdio de uma série ou
subclasse de Cotas.

Significa a resolucao da cessao dos
Direitos Creditérios Cedidos, na
ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Resolucdo da Cessao
previstos no Contrato de Cessao.

Significa a remuneragdo devida ao
Agente de Cobranca Extraordinaria,
pela prestacido dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme estabelecida
no Contrato de Cobranga.

Significa a taxa calculada nos termos
do “Anexo II” do Contrato de Cessao.

Significa o “Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdo ao regulamento do
Cedente Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios”, a ser assinado
por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas.

Significa o termo anexo ao Contrato
de Cessao que formalizara a cessao
dos Direitos Creditorios a Classe.

Significa o valor agregado das
Disponibilidades, apdés deduzidos
(a) as eventuais provisoes aplicaveis a
tais ativos; e (b)os montantes
alocados para a composicio da
Reserva de Despesas e Encargos e da
Reserva de Liquidez.
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“Valor Presente dos Direitos Significa o somatério do valor

Creditoérios Até a Data de presente dos Direitos Creditorios

Resgate” deduzidos das suas respectivas
despesas de PDD (Provisao para
Devedores Duvidosos), calculada nos
termos do Capitulo XV deste Anexo,
trazidos a valor presente pela Taxa de
Desconto calculada nos termos do
Contrato de Cessao, sendo certo que
serdo apenas considerados para fins
do calculo os fluxos com vencimento
até a ultima Data de Resgate das
Cotas Séniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacio.

“Valor Unitario de Emissao” Significa o valor nominal unitario das
Cotas, conforme definido nos
respectivos Apéndices.

V — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. A Classe adquirira preponderantemente os Direitos Creditérios originados
da venda performada de Produtos pela Cedente aos Devedores. Os Direitos
Creditorios deverao decorrer da venda performada de Produtos a prazo, que
deverao (i) contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem sua existéncia, validade e conclusao da entrega dos Produtos ao
Devedor e/ou terceiros indicados por este; e (ii) estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisicao pela Classe.

5.1.1. Os Direitos Creditorios serao originados e adquiridos pela Classe de por
meio da celebracao de um Termo de Cessao assinado digitalmente pelas partes
na forma prevista no Contrato de Cessao e demais procedimentos descritos no
Contrato de Cessao.

5.1.2. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios sempre de acordo com: (i) os
termos e condicOes estabelecidos no Contrato de Cessao; (ii) a Politica de
Investimento e a Politica de Crédito da Classe, conforme descritas neste Anexo;
(iii) os Critérios de Elegibilidade; (iv) as Condicoes de Cessao; e (v)
disponibilidades de caixa na Conta da Classe.

5.1.3. A aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios Promissérias devera
ocorrer no periodo entre 15 de marco de 2023 e 15 de marco de 2024.

5.2. Adicionalmente, os Direitos Creditorios nao poderao:
(a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para a
Classe;
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(b)  ser resultantes de acOes judiciais em curso, constituam seu objeto de
litigio, ou ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c)  ser constituidos ou terem validade juridica da cessao para o Fundo
considerada como um fator preponderante de risco;

(d) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial; e

(e)  ser de existéncia futura.

5.2.1. A verificacao das caracteristicas dos Direitos Creditorios indicadas no item
5.2. acima sera realizada pela Gestora.

5.3. As cessoes de Direitos Creditorios a Classe serao realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios,
nos termos do Contrato de Cessao, exceto nos Eventos de Recompra Facultativa
dos Direitos Creditérios, dos Eventos de Resolucao de Cessao e pagamento de
multa indenizatoria prevista no Contrato de Cessao.

5.4. Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.4.1. Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente obrigou-se a entregar a
Gestora, (1) em cada Data de Aquisicao, os Documentos Comprobatorios relativos
a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos; e (2) (i) dentro de 2 (dois) dias uteis
contados da solicitacao do Custodiante nesse sentido; ou (ii) imediatamente apos
a inadimpléncia de determinado Direito Creditério e independentemente de
solicitacao do Custodiante nesse sentido, o que ocorrer primeiro entre (i) e (ii), as
vias digitalizadas dos Documentos Complementares. Na hipotese de solicitacao
judicial, os Documentos Complementares deverao ser entregues
tempestivamente pela Cedente, em sua forma original.

5.5. Em cada Data de Aquisicao de Direitos Creditorios, a Classe, representado
pela Gestora, e o Cedente celebrarao um Termo de Cessao. Os Direitos Creditorios
serao sempre adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato de Cessao, com tudo
o que eles representam, incluindo os seus acessorios.

5.6. O Preco de Aquisicao sera pago pela Classe a Cedente na respectiva Data
de Aquisicdo de Direitos Creditérios. Nos termos do Contrato de Cessao,
excepcionalmente, em caso de problemas operacionais, o pagamento do Preco de
Aquisicdo poder4 ser realizado até o Dia Util imediatamente subsequente &
respectiva Data de Aquisicao de Direitos Creditorios.

5.6.1. Observado o disposto no Contrato de Cessao, o Preco de Aquisicao podera
ser pago pela Classe ao Cedente mediante a emissdao de Cotas Subordinadas
Junior para subscricao pelo Cedente.

5.7. Os Devedores serao notificados da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos
pelo Cedente a Classe, nos termos do Contrato de Cessao.

VI — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
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6.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas
Cotas por meio da aplicacao de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de:

(a)  Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao estabelecidos no Capitulo VII deste Anexo; e

(b)  Ativos Financeiros.

6.2. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular
Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente
aqueles indicados na secdo II do referido oficio), os Direitos Creditorios
Adquiridos serao registrados na Registradora.

6.3. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da 12 Data de Integralizacao de Cotas,
a Classe devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios..[Nota Genial: trecho excluido
relacionado a 356 que nao veio para a 175. Ainda neste item, vocés gostariam de
mencionar a alocacdo em 67% para entidade e fins tributérios?]

6.4. A parcela do Patrimoénio Liquido da Classe que nao estiver alocada em
Direitos Creditérios sera necessariamente alocada pela Administradora em
Ativos Financeiros.

6.4.1. A Classe podera realizar operacées com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora ou empresas a elas ligadas atuem na condicao de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da
Classe e observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimoénio
Liquido da Classe, devendo a Administradora apresentar relatoérios trimestrais,
evidenciando que tais operacoes foram realizadas em condicoes compativeis com
as praticas de mercado para o periodo.

6.5. A Classe nao podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara
operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

6.6. E vedado a Administradora, a3 Gestora, ao Custodiante ou a Partes
Relacionadas: (i) ceder Direitos Creditorios a Classe, seja direta ou
indiretamente; e (ii) adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja
direta ou indiretamente.

6.7. E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos a Cedente para
posterior reembolso pela Classe, seja pela Administradora ou pelo Custodiante.

6.8. A Classe nao podera adquirir ativos de emissido ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo e suas Partes Relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis pertinentes.

VII — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

7.1. Sem prejuizo das Condigoes de Cessao previstas na Clausula 7.2 abaixo, os
Direitos Creditorios que poderao ser adquiridos pela Classe, nas respectivas
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Datas de Aquisicao, deverao atender, em cada operacao de aquisicao de Direito
Creditorio pela Classe, com base nos Documentos Comprobatorios e nas
informacoes fornecidas pela Cedente, cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade, sem prejuizo dos demais critérios para aquisicao dos Direitos
Creditorios previstos neste Anexo e no Contrato de Cessao:

a)
b)
c)

d)

e)

g)

os Direitos Creditorios devem ser expressos em moeda corrente nacional;
os Devedores deverao ser pessoas juridicas ou pessoas naturais;

considerada pro forma a cessdo pretendida, os Direitos Creditdrios
devidos por pessoas naturais poderao representar, no maximo, até 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe, sendo certo que
(i) o maior Devedor devera representar, no maximo, 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe ou R$
4.251.319,46 (quatro milhGes duzentos e cinquenta e um mil e trezentos e
dezenove reais e quarenta e seis centavos), o que for menor; (ii) os 05
(cinco) maiores Devedores deverao representar, no maximo, 8,0% (oito
por cento) do Patrimonio Liquido da Classe ou R$ 9.717.301,63 (nove
milhGes setecentos e dezessete mil e trezentos e um reais e sessenta e trés
centavos), o que for menor; e (iii) os 10 (dez) maiores Devedores deverao
representar, no maximo, 14,50% (quatorze inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe ou R$
17.612.609,20 (dezessete milhoes, seiscentos e doze mil, seiscentos e nove
reais e vinte centavos), o que for menor;

o respectivo Devedor nao podera estar inadimplente com relacdo a
qualquer Direito Creditorio integrante da carteira do Fundo por mais de
10 (dez) dias, na Data de Aquisicao;

depois de computada, pro forma, a aquisicdo do Direito Creditério
pretendida, a concentracao maxima permitida pelo mesmo Devedor, de
Direitos Creditorios adquiridos e constantes da carteira da Classe devera
ser individualmente igual ou inferior a 7% (sete por cento) do Patriménio
Liquido da Classe e, conjuntamente, a soma dos Direitos Creditorios
devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores da Classe, poderao representar
no maximo, 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe.
Observado que, para fins do calculo da concentracao dos Devedores, sera
utilizado a consolidacao das posicoes pela raiz do CNPJ/ME dos
Devedores;

depois de computada, pro forma, a aquisicdo do Direito Creditério
pretendida, o prazo médio representativo dos Direitos Creditérios
adquiridos e constantes da carteira da Classe devera ser igual ou inferior a
300 (trezentos) dias, sendo certo que para efeitos deste calculo o prazo
sera o decorrido entre a Data de Aquisicao e a data de vencimento de cada
Direito Creditorio;

depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos Creditoérios
Promissérias pretendida, a concentracao maxima permitida da somatoéria
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h)

1)

j)
k)

D

de Direitos Creditérios Promissérias devera ser igual ou inferior a 40%
(quarenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

os Direitos Creditérios deverao ter prazo minimo de 10 (dez) dias e prazo
maximo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da data de sua
respectiva aquisicao pela Classe, ndo podendo vencer apds o prazo de
duracao das Cotas Sénior;

os Direitos Creditorios nao poderao estar vencidos e nao pagos na data em
que forem ofertados a Classe;

os Direitos Creditérios deverao ter valor minimo de R$100,00 (cem reais);

os Direitos Creditérios devem ser considerados pro forma a aquisicao dos
Direitos Creditorios ofertados, o valor total do Preco de Aquisicao devera
atender a disponibilidade de caixa da Classe; e

os Direitos Creditorios devem ser considerados pro forma a aquisicao dos
Direitos Creditorios ofertados, o Indice de Cobertura devera ser igual ou
superior a 1,00 (um inteiro).

7.1.1. Para fins da verificacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade, sera
considerado o Patrimonio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior
a Data de Aquisicao, salvo disposi¢cao em contrario.

7.1.2. Observados os termos e as condi¢oes do Contrato de Cessao, a verificagao
pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

7.2. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na Clausula 7.1 acima,
os Direitos Creditorios a serem cedidos a Classe deverao satisfazer,
cumulativamente, as seguintes Condicoes de Cessao, na forma prevista abaixo:

a)

b)

c)

d)

devem ser de legitima e exclusiva titularidade da Cedente, estando livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de qualquer
natureza, na data da respectiva cessao a Classe;

o0s recursos, objeto do pagamento dos Direitos Creditérios, ndo poderao
ser utilizados para pagamento de obrigacoes que os Devedores tenham
com a Cedente, incluindo suas partes relacionadas;

sejam titulos performados oriundos de operacoes de compra e venda
mercantil de Produtos validas, exequiveis e celebradas entre a Cedente e
os Devedores, tendo os respectivos Produtos sido devidamente entregues
aos Devedores em perfeito estado;

estejam devidamente representados e acompanhados dos Documentos
Comprobatorios;
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e) os Devedores nao sejam: (i) empregados da Cedente; (ii) sbécios ou
dirigentes da Cedente; (iii) conjuges de socios ou dirigentes da Cedente;
(iv) pessoas juridicas do setor publico;

f) todos os Devedores e Direitos Creditorios deverao ter sido aprovados com
base na Politica de Crédito;

g) os Direitos Creditérios somente poderao ser cedidos decorrido o prazo
minimo de 5 (cinco) dias ap6s a emissao de Nota Fiscal Eletronica;

h) ndo podera haver qualquer tipo de subordinacdo entre os Direitos
Creditorios Cedidos a Classe e os direitos creditérios devidos pelos
respectivos Devedores a Cedente, seja com relacdo a prazos, datas de
vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e
cobranga, dentre outros, de forma que nao exista qualquer beneficio a
Cedentes em relacao a Classe;

i) devem possuir Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares, ficando o Custodiante responsavel pela guarda de tais
documentos apos o seu recebimento; e

j) depois de computada, pro forma, a aquisicdio do Direito Creditério
pretendida, a concentracdo maxima permitida por Grupo Econémico de
Devedores, de Direitos Creditorios adquiridos e constantes do Patrimonio
Liquido da Classe devera ser individualmente igual ou inferior a 7% (sete
por cento) da Carteira de Direitos Creditorios da Classe e, conjuntamente,
a soma dos Direitos Creditorios devidos pelos 10 (dez) maiores Grupos
Economicos de Devedores da Classe, poderao representar no maximo,
30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe. Observado que,
para fins do calculo da concentracdo dos Grupos Econdmicos dos
Devedores, sera utilizado a consolidacao das posicoes pela raiz do CNPJ
dos Devedores;

7.2.1. Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente se obrigou a realizar analise
cadastral e de crédito dos Devedores, previamente a aquisicio de Direitos
Creditorios, conforme a Politica de Crédito.

7.2.2. As Condicoes de Cessao serao atestadas pela Cedente em cada Termo de
Cessao, cuja validacao de poderes de representacao sera realizada pela Gestora.
Nesse sentido, a Gestora nao assumira qualquer responsabilidade pela
inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das declaracoes
prestadas pela Cedente nos Termos de Cessao.

7.2.3. Observados os termos e condi¢oes do presente Anexo, a ratificacao, pela
Cedente, e a verificacao, pela Gestora, do atendimento as Condicoes de Cessao
sera considerada como definitiva.

7.3. Desde que respeitado o Indice de Diluicdo a Cedente poder4, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, desde que esteja adimplente com suas
obrigacoes, realizar a recompra antecipada dos Direitos Creditérios, a qualquer
tempo e conforme o estabelecido no Contrato de Cessao.
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7.4. Salvo na hipétese da ocorréncia de um dos Eventos de Resolucao da Cessao,
conforme previstos no Contrato de Cessao, o desenquadramento de qualquer
Direito Creditoério aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢oes de Cessao, por
qualquer motivo, ap6s a sua cessao a Classe, nao obrigara a sua alienacao pela
Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

CAPITULO VIII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS
DA CLASSE

8.1. A TECNOMYL BRASIL DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS
AGRICOLAS LTDA., qualificada anteriormente no quadro de definices deste
Anexo, foi contratada para, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria,
realizar a cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca.

8.1.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria, visando a tutela dos interesses da
Classe, devera adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca
nos termos da Politica de Cobranca definida no Capitulo X abaixo, sendo as
despesas com esses incorridas pela Classe.

8.1.2. Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e
selecionar, sob sua responsabilidade, os escritorios de advocacia e as empresas
prestadoras de servicos especializadas em servicos de cobranca e recuperacao de
crédito, sendo certo que a Administradora podera vetar referida escolha caso: (a)
o terceiro seja parte inidonea; ou (b) nao seja aprovado pela politica de cadastro
de prestadores de servicos da Administradora.

8.1.3. Adicionalmente, o Agente de Cobranca Extraordinaria disponibilizara
mensalmente, por meio eletronico, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante,
relatério contendo as informacGes consolidadas dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, incluindo aquelas sobre eventuais renegociacoes e outras
informacgOes a respeito da cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, em formato previamente acordado entre a Classe, o Agente de
Cobranca Extraordinaria, a Administradora, a Gestora e o Custodiante.

8.2. Evedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento
de deposito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada.

IX — DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

9.1. A Politica de Crédito tem por intuito definir os niveis de analise dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pela Classe, dado que estes serao originados da
venda performada de Produtos pela Cedente aos Devedores.

9.2. A Politica de Crédito apresenta uma descricdo abrangente dos
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procedimentos que serao adotados pela Gestora na avaliacdo e na selecao dos
Direitos Creditorios, levando em consideracao os processos de originacao dos
Direitos Creditoérios e a politica de concessao de crédito da Cedente, nao sendo
possivel um maior detalhamento deles ou dos fatores de risco a eles relacionados.

9.3. Além das previsoes da Politica de Crédito, deverao ser seguidos estritamente
os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Cessao,
principalmente o procedimento de verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao e os limites de concentracao do Patriménio Liquido.

9.4. A avaliacdo e a selecao dos Direitos Creditorios poderao envolver a analise
de risco de critérios subjetivos, que poderado influenciar positivamente ou
negativamente a aprovacao da aquisicao dos Direitos Creditorios.

9.5. Apos a selecao dos Direitos Creditorios e a verificacao do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigcoes de Cessao, de acordo com os
procedimentos previstos no Regulamento e no Contrato de Cessao, a Classe e a
Cedente, com a interveniéncia da Gestora, celebrardo o respectivo Termo de
Cessao.

Area de Crédito e Cobranca da Cedente

9.6. Area responsavel por assegurar que todos os clientes com exposi¢oes a prazo
junto ao Cedente tenham suas informacoes financeiras e econémicas analisadas,
implementando e revisando seus limites de crédito.

9.7. Também sao responsaveis por viabilizar, elaborar e monitorar garantias, em
conjunto com a area comercial e juridica do Cedente. Acompanham recebimentos
diarios, monitoram clientes, efetuam cobrancas e sugerem agdes que visam a
maximizacao do recebimento. Participam da criacao de estratégias de execucao e
renegociacao de clientes em estado de contencioso em conjunto com os
coordenadores e analistas de crédito e cobranca, area comercial e juridico do
Agente de Cobranca Extraordinéria.

Area Comercial da Cedente

9.8. Area responsavel por suportar e prover o departamento de crédito e
cobranca com documentos e informacoes dos clientes, intermediando e coletando
documentos e informacoes para cadastro. Oferecem suporte, acompanham e
monitoram o cliente no campo, auxiliando no processo de cobranca,
renegociacoes de divida, execucoes e qualquer outra atividade que envolva o
recebimento dos créditos. Viabilizam e monitoram as garantias em conjunto com
a area de crédito e cobranca.

Comité de Crédito do Cedente

9.9. Responsavel por analisar e deliberar sobre limites de crédito com valores
superiores a USD 100 mil e/ou quando ocorrer divergéncia de posicoes.

Anélise de Crédito
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9.10. O Departamento de crédito e cobranca do Cedente devera avaliar o
potencial de compra, exposicao e o risco de crédito do Devedor, bem como a
mensuracao e diferenciacao do risco de crédito inerente a cada operacao
analisada. Nesse sentido, as analises de crédito sao focadas, basicamente, na
capacidade futura de pagamento por parte do Devedor, onde informacoes
objetivas e subjetivas norteiam a definicao do crédito, observando o disposto
nesta politica e as demais normas internas.

9.11. Para elaboracao das analises de crédito, aprovacao dos limites de crédito
(workflow) utilizam-se o sistema desenvolvido por empresa terceirizada, por
meio de modelos que visam acompanhar os indicadores produtivos e econdmicos
que interferem na renda rural, tais como produtividade, custos de produtos e
precos médios de venda das commodities. Os dados brutos sido coletados em
diversas instituicoes publicas e privadas e s3ao transformados em dados
qualificados através dos modelos que sao atualizados constantemente no sistema
do prestador de servico terceirizado para acompanhamento dos usuarios.

Anélise Objetiva

9.12. A analise objetiva de crédito do Cedente consiste na visualizacao dos ativos
(bens) e passivos (dividas) da pessoa fisica ou juridica, a fim de determinar a
situacao financeira e capacidade de pagamento do Devedor.

9.13. Quanto maior for o saldo dos ativos (bens) em relacao ao passivo (divida),
maior sera a capacidade de honrar as dividas adquiridas. A analise de crédito ira
revisar os indices financeiros e economicos, os quais sao derivados das contas do
ativo, passivo e resultado, a fim de determinar a liquidez de cada Devedor.

Anélise Subjetiva

9.14. A andlise subjetiva de crédito do Agente de Cobranca Extraordinaria
baseia-se principalmente nas informacoes do comportamento do cliente no
mercado e informacoes extraidas com base nos histdricos de crédito.

9.15. As informacoOes que podem ser consideradas sao: histérico de pagamento,
pontualidade, capacidade de obtencao de crédito, garantia concedida, risco
produtivo da regiao de atuacao, entre outros, que podem garantir uma decisao
favoravel ou contraria a concessao de crédito.

Rating

9.16. Rating é uma nota de classificacao do risco de crédito, atribuido de acordo
com a capacidade de pagamento do cliente. A nota de rating é utilizada para obter
a qualidade da carteira de crédito do Cedente. Na metodologia de calculo do
Rating, sao utilizados os critérios definidos em subjetivos e objetivos para obter
as pontuacoes e atingir a escala de Rating. O método é aplicado para conduzir as
analises de forma imparcial e uniforme, com principios técnicos e
fundamentalistas.

Periodicidade e Procedimento das Analises de Crédito
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9.17. E de responsabilidade da é&rea comercial do Cedente enviar ao
departamento de crédito & cobranca o orcamento anual de vendas com a previsao
de vendas (Valores em USD) por CTC e Cliente. Essas informacoes servirao de
base para o planejamento da area de crédito & cobranca, a fim de atender a
demanda solicitada e preferencialmente devem ser solicitadas em fevereiro de
cada ano. As renovacoes de limite de crédito serao revisadas anualmente a partir
de abril, conforme procedimento abaixo:

»Area de Crédito envia planilha com dados
dos clientes cadastrados no Siagri a drea
comercial,

» Comercial devolve a mesma planilha,
informando a necessidade de crédito para
a safra subsequente e o nivel de prioridade
de analise de crédito para cada dliente (1
- Alta, 2 - Média e 3 - Baixa).

l

« Area de Crédito inicia o
processo de andlise de
crédito, com foco em clientes
de alta prioridade (1)ecom
documentacio completa,

==

1

« Area de crédito inicia as reunides de comité de
crédito, com foco nos clientes de alta prioridade (1);
-Todas as solicitagbes com prioridade alta precisam
estar aprovadas de acordo com suas respectivas
alcadas de aprovacao.

- Area de Crédito inicia o processo de anélise de
crédito, com foco em clientes de média prioridade
(2) e com documentagao completa

+ Revisao pela Area de Crédito em conjunto com
a Area Comercial, sobre os Clientes de Baixa
Prioridade (3), para checar se havera alteracio
nas solicitagbes de crédito;

« Area de Crédito inicia o processo

de andlise de crédito, com foco em clientes de baixa
prioridade e com documentacdo completa.

!
=

| cosro | seremaro

!

- Area Comercial inicia o processo de - Area de crédito inicia as reunides de comité
contato junto com os clientes solicitando de crédito, com foco nos dientes de média
a documentagao para renovagao cadastral prioridade (2)
e DDS(E”C’%’ envio ao time de crédito da - Todas as solicitagbes com prioridade + Todas as solicitagbes com prioridade
TECNOMYL média precisam estar aprovadas de acordo baixa precisam estar aprovadas de acordo
com suas respectivas algadas de aprovagao. com suas respectivas alcadas de aprovacao.

« Area de crédito inicia as reunites de
comité de crédito, com foco nos dlientes
de baixa prioridade;

9.18. O processo de anélise de crédito acima descrito leva 10 dias uteis.
Critérios Para Concessao de Limite de Crédito
Limite de Crédito “Clean”

9.19. Esse limite é concedido independentemente de garantias. Porém ha a
exigéncia da carta de fianca, tendo em vista que é um documento obrigatorio.

Limite de Crédito com Garantia

9.20. E o limite suportado pela carta de fianca e pelas garantias definidas pelo
Departamento de Crédito.

Limite de Crédito Total

9.21. Exposicao maxima que o Cedente podera atingir junto a um cliente, ou seja,
¢ a soma dos limites clean e com garantia, observando os demais critérios de
analises definidos nesta politica.

Vigéncia do Limite de Crédito

9.22. Os limites de crédito terao vigéncia até 31/07 e, no caso de Devedores
usinas, até 31/08.

Condicoes para Cancelamento do Limite de Crédito

9.23. E de responsabilidade do Gerente de crédito e cobranca cancelar os limites
de crédito de clientes que representam riscos para o Cedente, independentemente
do valor. Cabe ao Gerente de Crédito, Coordenador de Crédito ou Analista de
Crédito dar inicio imediato ao processo de cancelamento dos limites, caso
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detenham de informacdo ou situacdo que retrate risco ao Cedente, devendo
informar as demais areas, sobre o(s) motivo(s) do cancelamento.

9.24. A concessao do crédito podera ser cancelada a qualquer momento, caso
seja identificada alguma restricao do cliente no mercado, inadimpléncia com o
Cedente, atrasos relevantes dos pagamentos, insolvéncia financeira, inexisténcia
de crédito bancario e de outros provedores e nao fornecimento de garantias
quando solicitado, entre outras restricoes que, a critério da Cedente, podem vir a
impactar tal concessao de crédito.

9.25. Para reativacao de limites de crédito, que porventura tenham sido
previamente cancelados, sera necessaria a aprovacao do comité de crédito (caso
limite seja alcada de comité).

X — DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

10.1. Os Direitos Creditérios Cedidos deverao ser pagos pelos Devedores por
meio de boleto bancario ou transferéncia eletronica disponivel (TED) ou PIX,
desde que a conta de origem dos recursos seja de titularidade do respectivo
Devedor e o Cedente, por ele ou por intermédio da Gestora, forneca
tempestivamente as informacoes necessarias para a sua correta identificacao e
Conciliacao pelo Custodiante, sendo os recursos correspondentes que forem
pagos via boleto bancario serao recebidos na Conta de Arrecadacao da Classe e os
recursos correspondentes que forem pagos via transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou PIX na Conta de Arrecadacao da Cedente. Os recursos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos recebidos serao transferidos pelo Custodiante para
a Conta da Classe, ap6s a sua devida Conciliacdo, sendo eventual saldo
remanescente, nao relacionado aos valores de Direitos Creditorios Cedidos,
transferidos pelo Custodiante para a Conta de Livre Movimentacao.

10.2. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada nos
termos da Politica de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo serao originados da venda performada de Produtos
pela Cedente aos Devedores, a Politica de Cobranca apresenta uma descri¢ao
abrangente dos procedimentos que serao adotados na cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

10.3. O Custodiante sera responsavel por realizar o controle dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, cobrando e recebendo os valores
devidos pelos Devedores nas Contas de Arrecadacao. Havendo atraso, o
Custodiante comunicara o Agente de Cobranca Extraordinaria, por meio
eletronico, com copia para a Administradora, para que o Agente de Cobranca
Extraordinaria tome as providéncias necessarias a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

10.4. O Agente de Cobranca Extraordinaria devera iniciar os esforcos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos prontamente apos o recebimento
da comunicacao enviada pelo Custodiante ou na data de sua ciéncia a respeito do
referido inadimplemento, o que ocorrer primeiro, informando o Custodiante
sobre tal fato.
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10.5. No prazo de até 10 (dez) dias contados da data do vencimento do Direito
Creditorio Inadimplido, os vendedores e o time de crédito e cobranga do Agente
de Cobranca Extraordinaria deverao definir a proposta de acao que devera ser
adotada para o Devedor inadimplente (execucao, prorrogacao do pagamento,
dentre outros). Definida a proposta de acdo, a equipe juridica do Agente de
Cobranca Extraordinaria tera o prazo de até 07 (sete) dias, do recebimento da
proposta, para deliberar sobre a sua aceitacgao.

Critérios para Renegociacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos

10.6. Para uma eventual renegociacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
sera necessaria a aprovacao do Comité de Crédito do Agente de Cobranca
Extraordinaria. Nesses casos, fica indispensavel a formalizacao de contratos de
confissao de dividas para renegociacoes de Direitos Creditérios Inadimplidos por
periodo superior a 90 (noventa) dias, incluindo renegociacoes de estoque. A taxa
de juros para a renegociagao por atraso sera negociada caso a caso.

10.7. Nesse sentido, o vendedor podera ser acionado a qualquer instante para
uma possivel visita ao Devedor, assim como o analista e coordenador de crédito,
oportunidade em que o limite de crédito do cliente sera suspenso ou cancelado
por nao pagamento dos titulos vencidos.

Cobranca Juridica

10.8. Nao havendo sucesso na esfera conciliatéria, ou ainda no eventual
descumprimento da renegociacao, a area de crédito e cobranca enviara ao juridico
do Agente de Cobranca Extraordinaria toda a documentagao necessaria para a
execucao do Devedor.

10.9. Além do envio da documentacao ao juridico, a area crédito e cobranca e a
area comercial deverao definir, junto ao departamento juridico do Agente de
Cobranca Extraordinaria, a melhor estratégia para a execucdo satisfatéria do
devedor.

10.10. Por altimo, a area de crédito definira qual advogado terceirizado devera
prestar a assisténcia juridica necessaria para promover o processo de execucao.
Nesse mérito, no momento da cobranca judicial sera considerada a exposicao
total do cliente para com o Agente de Cobranca Extraordinaria, ou seja, todo
montante vencido ou a vencer. A area de crédito e cobranca devera informar
mensalmente o status de cada acao de execucao.

Cobranca de Juros

10.11. Os boletos e notas promissorias serao enviados pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria com a taxa de juros de 2% (dois por cento) ao més, a fim de mitigar
possiveis atrasos. Contudo, a taxa de juros podera ser alterada, se assim definir o

Gerente Administrativo ou Financeiro do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Protesto



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

10.12. Nos casos de inadimpléncia, os boletos nao serao encaminhados com
instrucao de protesto, uma vez que o Agente de Cobranca Extraordinaria utilizara
os servicos do SERASA, com o auxilio da ferramenta PEFIN.

10.13. Na hipotese de nao manifestacdo do Devedor ou nao acordo entre as
partes, o titulo sera negativado no PEFIN SERASA, em até 30 (trinta) dias apos
o vencimento, caso nao haja manifestacao em contrario do Gerente de Crédito e
do Diretor Comercial do Agente de Cobranca Extraordinaria.

10.14. Ainda, se o Devedor for pessoa juridica, a negativacao se estendera para
revenda, fiadores e respectivos conjuges, sendo certo que o SERASA emitira uma
carta ao Devedor comunicando sobre a inadimpléncia de sua divida. Caso o
pagamento nao ocorra em até 10 (dez) dias corridos contados da emissao da
referida carta, o titulo sera enviado a protesto.

XI — DA VERIFICACAO DE LASTRO

11.1. A verificacdo prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera
efetuada pela Gestora por amostragem.

11.1.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora podera
contratar um prestador de servico que devera utilizar os seguintes procedimentos
e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados:

(a)  obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Cedente, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao
comprobatoria dos Direitos Creditorios;

(b) selecio de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados: (1)
dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo
um intervalo de retirada (K); (2) sorteando-se o ponto de partida; e (3) retirando-
se uma amostra a cada K elementos;

(©) sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2)
unificadas, obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2 * (N — 1) + z2 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%
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ME = erro médio = 5,8%
Base e critério de selecao:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacdo base para a selecio da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos Creditérios
recomprados no trimestre de referéncia, se for o caso.

Além da verificacao por amostragem, serao verificados, ainda, 100% (cem por
cento) dos Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, se for o caso.

A selecao dos Direitos Creditoérios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados, serao
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditéorios de maior valor; e, (2)
adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

11.2. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de
que trata o item 11.1 acima, inclusive o Custodiante ou a Registradora, devendo
constar do contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis
a verificacao.

11.3. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacao do lastro, a
Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observincia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

11.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, o Custodiante deve verificar
a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditorios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

11.4.1. O Custodiante, conforme o caso, pode utilizar informacoées oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacoes sao consistentes e
adequadas a verificacao.

11.5. As inconsisténcias do procedimento de verificacao de lastro serao
informadas a Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificacao de lastro realizada até a Data de Aquisicao do respectivo Direito
Creditorio impedirao a aquisicdo do Direito Creditério pela Classe, até a sua
completa regularizacao.

11.6. Nao obstante tal auditoria, a Gestora ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos
Creditorios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao caso venha a
ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.
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11.7. O Custodiante realizara a guarda de todos os Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, mantendo-os em
arquivos proprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

11.7.1. O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda dos
Documentos Comprobatorios ndo podera ser nenhuma da Cedente e/ou a
originadora dos respectivos Direitos Creditérios, eventual consultoria
especializada contratada, ou, ainda a Gestora, sendo certo que, em qualquer dos
casos, o Custodiante mantera em seus sistemas, arquivos eletronicos com os
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios.

XII — DAS TAXAS

12.1. Pelos servicos de administragao, distribuicao, custodia, controladoria e
escrituracgao, sera devida pela Classe o somatorio das seguintes taxas (“Taxa de
Administracao”):

I - pelos servicos de administracao fiduciaria, controladoria e escrituracao, a
Administradora fara jus a uma remuneracao equivalente a 0,15% a.a. (quinze
centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe ou
observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais);

IT — Pelos servicos de custodia qualificada sera cobrada da Classe como Taxa de
Custodia a ser paga ao Custodiante, uma Taxa de Custddia que que sera composta
pelo percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

12.1.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas, pela Classe ou pelo Fundo, diretamente aos
prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe ou do Fundo, desde
que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

12.2. Pelos servigos de gestao, sera cobrada da Classe, como Taxa de Gestao a
ser paga a Gestora, o percentual de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, calculados sobre o Patrimoénio Liquido da Classe.

12.2.1. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante
total da referida taxa.

12.3. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a parcela da Taxa de Custodia
indicada no item: (i) das Clausulas 12.1 e 12.2 acima serao apuradas diariamente,
a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no
valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior a realizacio do
referido calculo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente & Data de Inicio da Classe e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos
meses subsequentes.
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12.4. Osvalores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracao e Taxa
de Custodia, previstos acima, serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Inicio da Classe, pela variacao positiva do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

12.5. Os valores acima nao incluem os demais encargos previstos no Capitulo IX
da Parte Geral deste Regulamento e no Capitulo XX deste Anexo, a serem
debitadas da Classe pela Administradora.

12.6. Pela prestacido dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, a Classe pagara, ao Agente de Cobranca Extraordinaria,
mensalmente, o montante de R$ 5.000,00 (cinco mil reais). A Taxa de Cobranca
de Direitos Creditorios Inadimplidos constitui encargo direto da Classe, nos
termos do Capitulo XX abaixo, e nao esta incluida na Taxa de Administracao ou
na Taxa de Gestdo. Eventuais despesas adicionais necessarias a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, em
beneficio da Classe, como a contratacao de advogados e escritorios de cobranca,
serao pagas diretamente pela Classe ou reembolsadas ao Agente de Cobranca
Extraordinaria pela Classe, de acordo com os termos previstos no Contrato de
Cobranga.

12.7. Nao serao cobradas, dos Cotistas, taxas de ingresso, de performance ou de
saida.

XIII -INDICE DE SUBORDINACAO E INDICE DE COBERTURA

13.1. Em cada data de integralizacao das Cotas Publicas, pelos Investidores
Autorizados, o Indice de Subordinacio e o Indice de Cobertura deverdo ser
observados pela Gestora, nos termos deste Regulamento, considerando-se pro
forma as integralizacoes a serem realizadas.

13.1.1. A cada Dia Util, apds o céalculo das Cotas, a Gestora devera confirmar o
cumprimento do Indice de Subordinacio e do Indice de Cobertura, que deverio
ser respeitadas durante todo o Prazo de Duracao da Classe. Na hipotese de
desenquadramento, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juanior serao
imediatamente informados pela Administradora.

13.2. O(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas Junior devera(ao)
responder o Aviso de Desenquadramento, com copia para o Custodiante,
impreterivelmente até o 2° (segundo) dia subsequente a data do seu recebimento,
informando por escrito se deseja(m) integralizar ou nao novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso deseje(m) integralizar novas Cotas Subordinadas
Junior devera(ao) se comprometer, de modo irretrativel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Junior em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do Indice de Subordinacio e do Indice de
Cobertura, em até 5 (cinco) dias do recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

13.2.1. Caso o titular das Cotas Subordinadas Juanior nao realize o aporte
adicional de recursos em montante suficiente para reenquadramento do Indice
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de Subordinacdo e/ou do Indice de Cobertura, desencadeard um Evento de
Avaliacao na Classe nos termos do Capitulo XVII abaixo.

XIV - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA
FORMA DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE
VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

14.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da
presente Classe:

I.deliberar sobre as demonstracoes contabeis da Classe;

I1.deliberar sobre aliena¢ao dos Direitos Creditérios pela Classe, exceto pelos
Eventos de Resolucao da Cessao e Eventos de Recompra Facultativa;

III.deliberar sobre a renegociacao de Direitos Creditorios, exceto quando
conduzida de acordo com a Politica de Cobranca;

IV.deliberar sobre a substituicio do Agente de Cobranca Extraordinéria,
assim como quaisquer prestadores de servico da Classe;

V.deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipo6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducio;

VI.deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidacao antecipada da Classe;

VII.deliberar sobre qualquer alteracao deste Anexo e dos Apéndices;

VIIl.alterar os critérios e procedimentos para amortizacao parcial ou total e
resgate das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos
Suplementos;

IX.deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais
Eventos de Avaliacdo serao considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada;

X.aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas
mediante dacao em pagamento de Direitos Creditoérios;

XI.deliberar sobre a emissao de novas séries de Cotas Séniores e/ou
séries/subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese
de emissao de novas Cotas dentro do Capital Autorizado ou para fins de
reenquadramento do Indice de Subordinacéo e/ou do Indice de Cobertura;

XII.aprovar a execucao de gastos nao previstos neste Anexo;
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XTII.deliberar sobre questoes envolvendo Conflito de Interesse; e
XIV.deliberar sobre qualquer excecao ao presente Anexo.

14.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracgoes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstracoes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo II da
Resolucao CVM 175.

14.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes
contibeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente.

14.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas
pode dispensar o prazo estabelecido no item 14.1.2.

14.1.4. As demonstracoes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Especial de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

14.2. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, a cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo
admitida a representacao dos Cotistas por mandatario legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano da data estabelecida para a realizacado da referida
assembleia.

14.2.1. O Cotista titular de Cotas Subordinadas Janior nao podera votar em
deliberacoes relacionadas aos incisos II, III, VIII e X da Clausula 14.1 acima, e ou
qualquer matéria que esteja relacionada as Cotas Subordinadas Junior.

14.3. Observado o disposto na Clausula 14.3.1, abaixo, as deliberacoes da
Assembleia Especial que nao possuirem quérum especifico previsto neste Anexo
e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse comum dos
Cotistas, serao aprovadas pelos Cotistas que representem a maioria das Cotas em
Circulacao na referida Assembleia Especial. Todas as deliberagoes tomadas nos
termos deste item serao consideradas existentes, validas e eficazes perante a
Classe, bem como obrigarao a Classe e todos os Cotistas.

14.3.1. As deliberacoes relativas a: (i) Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior, e
ao montante relacionado a Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Séniores;
(ii) direito de voto das Cotas e alteracoes de quéruns da Assembleia Especial; (iii)
Data de Pagamento e alteracdo do cronograma da Meta de Amortizacao de
Principal, (iv) Prazo de Duracao da Classe ou de determinada Série; (v) alteracgao
dos Eventos de Avaliaciio e dos Eventos de Liquidacio; e (vi) alteracio do Indice
de Subordinacdo, deverao ser aprovadas, seja em primeira convocacao da
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Assembleia Especial ou em qualquer convocacao subsequente, por Cotistas que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulacao.

14.4. Caso a matéria em deliberagéo resulte ou possa resultar em uma reducao
do Indice de Subordinacao ou do Indice de Cobertura, somente podem votar os
titulares de Cotas que nao se subordinem a Subclasse em deliberacao.

14.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras
previstas no Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacao da Administradora

14.6. Todas as informacoes ou documentos para os quais o Regulamento e este
Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicacdao”, “acesso”, “envio”’,
“divulgacao” ou “disponibilizacao” estao acessiveis e disponiveis (i) para consulta
no website da Administradora https://www.bancogenial.com/pt-
PT/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect no website da Gestora,
https://www.orram.com.br, conforme aplicavel, ou (ii) serao enviadas diretamente
por correio eletronico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifestacées de Vontade dos Cotistas

14.7. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia® dos Cotistas, referidas
manifestacoes de vontade serao realizadas por meio eletronico, mediante envio
de correio eletronico para middleadm@genial.com.vc.

14.7.1. Toda manifestacio dos Cotistas deve ser armazenada pela
Administradora, observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolu¢cao CVM

175.

XV — DA VALORACAO DAS COTAS E DA AVALIACAO DOS ATIVOS E
DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

Valoracao das Cotas

15.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva suclasse e/ou série,
sendo que a ultima valoracao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins
do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas sera o de fechamento
do Dia Util imediatamente anterior.

Patrimonio Liquido

15.2. O Patrimonio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao
valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditorios, Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, deduzidas as
exigibilidades e provisoes da Classe.

Avaliacdo dos Ativos
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15.3. Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terao seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucao CVM
489 e o manual de precificacao adotado pela Administradora, que levara em
consideracao as provisoes e as perdas a eles relativas, a ser determinado pelo
Custodiante.

15.3.1. Por nao terem mercado de negociacao oficial, os Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base
em seu custo de aquisicao, com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao
deségio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento;

15.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, serao marcados a mercado,
nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacao da
Administradora.

15.3.3. Conforme determina a Instrucao CVM 489, sempre que houver
evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo
custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A
perda por reducao no valor de recuperacao serd mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracao da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

15.3.4. Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores permanecerao registrados em conta de compensacao
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos
de cobranca.

15.3.5. E obrigatoria a divulgacao, em notas explicativas s demonstracdes
financeiras anuais da Classe, de informacées que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira
da Classe e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo,
bem como os parametros utilizados na determinacao desses valores.

Politica de Provisionamento para Devedores Duvidosos

15.4. A metodologia utilizada pela Classe, em concordancia com a politica de
provisionamento de perdas (“PDD”) por reducao de valor recuperavel adotada
pela Administradora, na qualidade Custodiante, para o calculo do valor a ser
provisionado pela Classe para cobertura de perdas por Devedores duvidosos esta
detalhada abaixo.

Procedimentos de Classificacao e Provisionamento

15.5. A Administradora, de forma independente, realizard o célculo de
provisionamento de perdas baseado em metodologia descrita abaixo, seguindo
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critérios consistentes e passiveis de verificacdo. A metodologia de PDD devera
observar as normas e determinacoes vigentes, inclusive a Instru¢cao CVM 489.

Classificacao de Risco da Operacao e Provisionamento

15.6. As atualizacOes didrias na classificacdo de risco em funcao de atrasos
verificados no pagamento dos Direitos Creditérios, serao realizadas pela
Administradora, com o auxilio das informacoes de liquidacoes de cada Devedor
enviadas pelo Agente de Pagamentos e pelo Agente de Cobranca Extraordinéria.
Os niveis de classificacao e percentual de provisionamento deverao atender o que

segue:
Atraso (Dias) | Classificacao Prowlsllt(())name
De 0 até 1 A 0%
De 2 até 15 B 0,5%
De 16 até 30 C 1%
De 31 até 60 D 3%
De 61 até 9o E 10%
De 91 até 120 F 30%
De 121 até 150 G 50%
De 151 até 180 H 70%
De 181 até 365 I 100%
A partir de 366 WOP Write Off

Do Calculo para Provisionamento de Perdas da Classe

15.7. Para o computo dos atrasos, se houver, o célculo se dara pelo confronto
entre a data de apuracdo dos respectivos niveis de atraso e a da data de
vencimento de cada Direito Creditorio Cedido devido pelo Devedor.

15.8. O calculo do nivel de atraso a ser considerado para fins de provisionamento,
ocorrera individualmente, conforme classificacdo definida no item 15.6 acima,
sendo que os percentuais de provisionamento referentes a cada faixa de atraso
serdao revisados anualmente pela Administradora, levando em consideracao o
desempenho da carteira de Direitos Creditorios da Classe. O somatorio dos saldos
em abertos dos Direitos Creditorios Cedidos, representard o montante a ser
considerado para fins de provisionamento das perdas da Classe.

Efeito Vagao

15.9. Em consonancia com o artigo 13 da Instrucado CVM n° 489, a
Administradora ira considerar, para um mesmo Devedor, presente em mais de
uma operacao representada por Direitos Creditorios com a Classe, a classificagao
de risco correspondente a operacao que apresenta maior risco (maior atraso), por
meio do arrasto da referida classificacao entre todos os titulos devidos por este
mesmo devedor, estando o titulo vencido ou a vencer (“Efeito Vagao”).
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Baixa para prejuizo — Write Off

15.10. A Classe pode adotar como politica de Write Off e realizar baixa para
prejuizo, caso:

() exista evidéncia de impossibilidade de recebimento do valor
devido;

(b) estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias; ou

(©) exista evidéncia do esgotamento nas possibilidades de

recuperacao de forma satisfatdria e esteja totalmente provisionado;

15.11. Na hipétese de recebimento dos valores devidos, a qualquer tempo, serao
contabilizados como recuperacao de crédito em prejuizo, afetando positivamente
o patriménio liquido da Classe.

Revisao da Politica de Provisionamento de Perdas

15.12. A Administradora, no minimo, anualmente realizara a revisao da politica
de provisao de perdas da Classe, incluindo, mas nao limitadamente, a revisao da
avaliacdo e, caso entenda necessario, adequacao dos niveis de provisao
(“Revisao da PDD”).

15.13. Independente do prazo minimo acima estipulado, a Administradora
podera, a qualquer momento, se entender necessario, realizar a Revisao da PDD
da Classe.

XVI — DOS FATORES DE RISCO

16.1. A carteira da Classe (Direitos Creditorios e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, seu patrimonio, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante
das operacOes contratadas e nao liquidadas. Nao hi garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nao
podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em
hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de Remuneracao, amortizacao ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Investidor Profissional,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

16.2. Riscos de Mercado

Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos no pais é influenciado pela
percepcao de risco do Brasil e outras economias emergentes, e a deterioracao
dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional.
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Acontecimentos adversos na economia e as condicoes de mercado em outros
paises emergentes, especialmente na américa latina, poderao influenciar o
mercado em relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda
que as condicoes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das
condicoes econdmicas brasileiras, as reacoes dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Além disso, em resultado da globalizacdo, nao apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econémico e financeiro do pais como também
economia dos paises desenvolvidos como os Estados Unidos interferem
consideravelmente o mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdémicos em véarios paises de
mercados emergentes em anos recentes, os investidores estao mais cautelosos e
prudentes em examinar seus investimentos e causam uma retracao dos
investimentos. Essas crises podem produzir uma evasao de doélares norte-
americanos do Brasil, fazendo com que os emissores brasileiros enfrentem custos
mais altos para captacao de recursos, tanto nacionalmente, como no exterior,
impedindo o acesso ao mercado de capitais internacional. Desta forma, é
importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem
afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma reducao ou falta de
liquidez para os Cotistas.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil
podera acarretar a reducao de liquidez das Cotas para negociacao
no mercado secundario

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), sdo analisadas as condicoes
politicas, financeiras e economicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais
estao fora do controle da Classe, poderao levar ao rebaixamento da classificacao
de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacao, realizado durante o
Prazo de Duragao de cada série ou classe de Cotas, podera obrigar determinados
investidores a alienar as suas Cotas, o que podera afetar negativamente seu preco
e sua negociacao no mercado secundario.

Efeitos da politica economica do Governo Federal

A Classe, seus ativos, a Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica economica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflaciao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitaces no comércio exterior. O negocio, a
condicao financeira e os resultados da Cedente, o setor econémico especifico em
que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderao ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuacoes das taxas de cambio; (b) alteragoes na inflagao; (c¢) alteracoes nas taxas
de juros; (d) alteracoes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
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incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os
resultados da Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos
pelos respectivos Devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas, poderao resultar em oscilacoes inesperadas no
valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe e/ou em perda de rendimentos
das Cotas. Tais oscilacoes também poderao ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcao de
alteracOes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudancas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricoes de negociacao por parte das bolsas de valores, de mercadorias
e futuros ou de orgaos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao
volume das operacoes, a participacao no volume de negocios e as oscilacoes
maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacoes e restricoes acima
referidas podem afetar negativamente o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacao de precos dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteracoes na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em razao de
alteracoes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variacoes de precos dos ativos da Classe poderao ocorrer também em funcao das
alteracOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou
politico nacional e internacional. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada
por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacao inicial, levando a
reducao do patrimoénio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

Descasamento de taxas de juros

O Preco de Aquisicao ¢ definido a partir da aplicacao de uma taxa de desconto
sobre o valor dos respectivos Direitos Creditérios. As Cotas, por sua vez, serao
valorizadas considerando-se as respectivas Metas de Rentabilidade previstas nos
Suplementos. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das Metas de Rentabilidade previstas nos
Suplementos. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente. A Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Cobranca Extraordindria nao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.
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Riscos externos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracao na politica monetéria.

Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
incluindo eventos que modifiquem a ordem economica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 — podera ocasionar a desaceleracao
da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao
da populacao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados da Classe; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das
Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de
Rentabilidade

A parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios sera
aplicada em Ativos Financeiros, os quais poderao apresentar valoracao efetiva
inferior as Metas de Rentabilidade das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das Metas de Rentabilidade previstas nos
Suplementos. Nessa hipotese, os Cotistas terao a rentabilidade de suas Cotas
afetada negativamente. A Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Agente de Cobranca Extraordinaria ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Fatores macroeconomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos
Creditorios Cedidos, ele dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas, nos termos do presente
Regulamento. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroeconomicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacao e
baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Credit6rios
Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

16.3. Risco de Crédito

Risco de crédito dos Devedores
Se, em razao de condicGes econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessaria
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a adocao de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Crédito da Cedente

Ocorrendo a Resolucao da Cessao, nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente
sera obrigada a pagar a Classe o valor correspondente ao saldo atualizado dos
Direitos Creditorios Cedidos objeto da Resolugao da Cessao. Se, por qualquer
motivo, a Cedente nao cumprir tal obrigacao, sera necessaria a adocao de medidas
extrajudiciais ou judiciais pela Classe para recuperar o valor devido, nao havendo
garantia de que referidos procedimentos serao bem-sucedidos. Nessa hipotese, a
Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacao e o resgate
das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberao recursos, a titulo de Meta de Rentabilidade e de Meta de Amortizacao
de Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade

As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente
de Cobranca Extraordinaria nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas provirao exclusivamente da carteira da
Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais,
a existéncia da classificacao de risco das Cotas nao representa garantia quanto
aos resultados da Classe, podendo, inclusive, tal classificacao de risco ser alterada
ao longo do prazo de duracao da Classe.

Renegociacao de contratos e obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais
e a renegociacao de contratos e obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipbteses de
caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussoes, assim
como a renegociacao de contratos e obrigacoes, poderao alcancar os setores de
atuacao da Cedente ou, mesmo, os proprios termos e condicoes dos Direitos
Creditorios, afetando os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno
esperado pelos Cotistas.

Lei do superendividamento
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A Lei n° 14.181, de 1° de julho de 2021, também conhecida como “Lei do
Superendividamento”, altera o Codigo de Defesa do Consumidor, entre outros,
possibilitando a repactuacido de dividas de consumo de pessoas fisicas
consideradas superendividadas. No ambito da repactuacao de dividas, a ser
realizada de forma judicial ou extrajudicial, poderao ser adotadas medidas de
dilacao dos prazos e reducao dos encargos ou da remuneracao dos fornecedores,
entre outras destinadas a facilitar o pagamento das dividas. Nao havendo
conciliacao entre os credores, o juiz competente podera instaurar plano judicial
compulsorio. Nessa hipotese, a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas
patrimoniais.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros

A parcela do Patrimoénio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao nao
ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe
teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de concentracao na Cedente

A Classe adquirira somente Direitos Creditorios cedidos pela Cedente. Nao ha
garantia de que a Cedente conseguira ou ira ceder Direitos Creditorios suficientes
para a Classe. Caso, por qualquer motivo, a Classe nao consiga adquirir Direitos
Creditorios que atendam, cumulativamente, as Condicoes de Cessao, aos
Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composi¢ao e
diversificacao da carteira da Classe, podera haver um desenquadramento da
Classe em relacdo a Alocacdo Minima e, consequentemente, a sua liquidacao
antecipada. Além disso, a auséncia ou a reducdo na quantidade de Direitos
Creditorios elegiveis para aquisicao pela Classe podera impactar negativamente
o funcionamento da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de concentragcao em Ativos Financeiros

E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Alteracoes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos emissores ou contrapartes
dos Ativos Financeiros, bem como alteragoes nas suas condi¢oes financeiras e/ou
na percepc¢ao do mercado acerca de tais emissores ou contrapartes, podem trazer
impactos significativos aos precos e a liquidez dos respectivos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicao para pagamento de qualquer dos emissores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao pagamento dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos administrativos e
de recuperacao de créditos da Classe poderao fazer com que a Classe sofra perdas
patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Cobranca extrajudicial e judicial

No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacoes de pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
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atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos
Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores,
o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Ainda, todos
os custos e despesas incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da
Classe e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Cobranca Extraordinaria (este altimo estritamente no que se refere
ao seu papel como prestador de servicos da Classe), em conjunto ou
isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos custos e
despesas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e o Agente de
Cobranca Extraordinaria (este ultimo estritamente no seu papel como prestador
de servicos da Classe), bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos, nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e/ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento) de quaisquer medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos
Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe.

A Classe podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais no ambito
de eventual acao de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso o juizo
competente decida pela improcedéncia do pedido da Classe no curso do referido
processo ou de qualquer outra demanda a ele relacionada. Ainda, em caso de
fraude por parte da respectiva Cedente, entre outros motivos, a Classe podera ser
demandado judicialmente por cobranca indevida, trazendo prejuizos para a
Classe e os Cotistas.

Auséncia de coobrigacao da Cedente

A Cedente, seus controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. A Cedente é responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela
legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta formalizacao dos
Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento,
no Contrato de Cessao e na legislacao vigente. Além disso, o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ndao conta com coobrigacdo ou garantia da Cedente.
Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera
haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe.

Prioridade no resgate

Tendo em vista que a Classe podera emitir varias séries e/ou classes de Cotas
Publicas, com Prazos de Duragao distintos, a preferéncia das Cotas Sénior para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe, em relacao as classes de Cotas Subordinadas Mezanino nao sera absoluta.
Salvo em caso de liquidacao da Classe, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino das classes cujas Datas de Resgate sejam anteriores aquelas de
determinadas séries de Cotas Sénior, poderado ter as suas Cotas Subordinadas
Mezanino integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas
Sénior, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 23 do
presente Regulamento.

16.4. Risco de Liquidez




Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

Inexisténcia de mercado secundario ativo para negociacdo dos
Direitos Creditorios

A Classe se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que poderao
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimoénio da Classe ou
tornar o investimento iliquido. Nao existe, atualmente, no Brasil, mercado
secundario ativo para a negociacao dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos,
podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda
patrimonial para a Classe e os Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio da Classe nao aplicada em Direitos Creditérios podera
ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacoes e resgate das Cotas.

Liquidacao antecipada

As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, h4 eventos que podem ensejar a liquidacao
antecipada da Classe, conforme indicados no Capitulo XVII deste Anexo. Assim,
h4 a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacao da Classe

Caso venha a ser liquidado, a Classe podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (¢) amortizacao ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
Em qualquer das trés situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco de liquidacao das Cotas da Classe com a da¢cao em pagamento
de Direitos Creditorios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacao da Classe, as Cotas poderao ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacao da Classe. Nessa
hipo6tese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

Patrimonio Liquido negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacio, sendo que nao ha garantia de
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completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer
com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos até o limite de seu
investimento, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

Classe fechada e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracao das respectivas
séries ou classes ou em virtude da liquidacao da Classe. Os Cotistas somente terao
liquidez no seu investimento na Classe (a) por ocasido da amortizacao ou do
resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) em caso de
alienacdo das suas Cotas no mercado secundério. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de fundos de
investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, o que é agravado
pelo fato de as Cotas somente poderem ser adquiridas por Investidores
Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a obten¢ao de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

Restricao a negociacao de Cotas que sejam objeto de distribuicao
publica com esforcos restritos (auséncia de prospecto)

A Classe podera realizar a distribuicao das Cotas Publicas por meio de oferta
publica com esforcos restritos, nos termos da regulamentagao aplicavel. De
acordo com as normas vigentes na data deste Regulamento, em caso de realizacao
de oferta publica com esforcos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar
e disponibilizar o prospecto da oferta em questao. A nao utilizagao do prospecto
pode limitar o acesso as informacoes da Classe pelos investidores. Além disso, a
distribuicao das Cotas por meio de oferta publica com esforgos restritos, nos
termos das normas em vigor, implica em restricdo a negociacao de tais Cotas
objeto, nos mercados regulamentados, por 90 (noventa) dias apd6s a sua
subscricao ou aquisicao por cada investidor.

Restricoes a negociacao de Cotas que nao tenham sido
integralizadas

As Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario caso estejam
devidamente integralizadas. Dessa forma, até que cumpram a sua obrigacao de
integralizar as Cotas, os Cotistas nao poderao transferir as suas Cotas nem a
obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a nao integralizacdo tempestiva das
Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento
acarretara penalidades ao Cotista Inadimplente, nos termos da Clausula o do
presente Regulamento. O descumprimento, pelos Cotistas, da sua obrigacao de
integralizar as Cotas tempestivamente impede a plena realizagao dos objetivos da
Classe e podera causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

16.5. Risco de Descontinuidade

Liquidacao da Classe (indisponibilidade de recursos)

A Classe podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacao da Assembleia Especial ou em caso de determinacao da CVM, nos
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termos do presente Regulamento e da regulamentacao aplicavel. H4, portanto, a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até
entao, pela Classe. Ademais, no curso dos procedimentos de liquidacao da Classe,
dentre outros procedimentos, a Classe nao adquirira novos Direitos Creditorios e
a Gestora devera providenciar o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Contudo, é possivel que nao haja recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel).
Assim, (a) os Cotistas teriam as suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b)o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Nao sera
devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos
Cotistas em decorréncia desse fato.

Risco de reducao da originacgao dos Direitos Creditorios

A existéncia da Classe estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar
Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade
das operacoes da Cedente e a sua capacidade de originar e ceder Direitos
Creditorios elegiveis a Classe nos termos do Regulamento.

Ordem de Alocacao de Recursos

As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e
nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que poderao ensejar a
mudanca do regime de amortiza¢ao das Cotas, conforme indicado no capitulo XX
do presente Regulamento. Assim, os Cotistas poderao ter as suas Cotas
amortizadas ou resgatadas antecipadamente, inclusive, por valores inferiores aos
esperados. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter o seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma rentabilidade entao proporcionada pela Classe, nao sendo devida
pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente
de Cobranca Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Dacao em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros

Ocorrendo a liquidacao da Classe, caso nao haja recursos suficientes para o
resgate integral das Cotas, a Assembleia Geral podera determinar que a
Administradora efetue o resgate das Cotas mediante a dacao em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderao ter dificuldades para vender os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos ou para administrar ou
cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores, emissores ou
contrapartes. Adicionalmente, a Classe podera encontrar obstaculos, inclusive
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operacionais, para a realizacio da dacdo em pagamento, dificultando o
recebimento dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros pelos Cotistas ou a sua eventual alienacao a terceiros.

Observancia da Alocacao Minima

A Classe investira preponderantemente nos Direitos Creditorios. Nao ha garantia
de que a Cedente conseguira ceder a Classe Direitos Creditorios suficientes, que
atendam as Condi¢oes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente
a Alocacao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencao
dos fluxos de originacao e cessao dos Direitos Creditorios a Classe.

16.6. Riscos Operacionais
Movimentacao dos valores relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos

Os recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos serao
recebidos diretamente nas Contas de Arrecadacao. Os valores depositados nas
Contas de Arrecadacao serao transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um)
Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera
ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razao de falhas
operacionais.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a cobranca e a conciliacdo dos Direitos Creditérios Cedidos
dependem da atuacao conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria e da Cedente. A Classe
podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no
presente Regulamento, no Contrato de Cessao e nos contratos com os respectivos
prestadores de servicos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados. Em caso de interrupcao do procedimento de cobranca e
conciliacao dos Direitos Creditorios Cedidos, os resultados da Classe poderao ser
prejudicados, trazendo prejuizos aos Cotistas.

Trocas de informacoes

Dada a complexidade operacional propria das operacoes da Classe, nao ha
garantia de que a troca de informacoes entre a Cedente, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria e os demais
prestadores de servicos da Classe se dara livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, a cobranga e/ou a Conciliacao dos
Direitos Creditorios Cedidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados
pela Classe

O funcionamento da Classe depende da atuacao conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria. Qualquer falha de
procedimento, ineficiéncia ou interrupcdo na prestacdo dos servigos pelos
prestadores de servicos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua
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substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da
Classe. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a
sua liquidacao antecipada.

Majoracgao de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pela Classe seja
substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratacao de
um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade da Classe.

Documentos Comprobatorios eletronicos e Entrega dos Documentos
Complementares

O lastro dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser representado por
Documentos Comprobatorios em formato exclusivamente eletronico. Os
Documentos Complementares, por sua vez, nao serao entregues pela Cedente no
ato da cessao dos Direitos Creditorios. As suas vias digitalizadas serao enviadas
pela Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacio do Custodiante
nesse sentido; ou (ii) imediatamente ap6s a inadimpléncia de determinado
Direito Creditério e independentemente de solicitacdo do Custodiante nesse
sentido, o que ocorrer primeiro entre (i) e (ii). Na hipotese de solicitacao judicial,
os Documentos Complementares deverao ser entregues tempestivamente pela
Cedente, em sua forma original.

Falhas operacionais nos sistemas de formalizacao, transmissao ou arquivo dos
referidos Documentos Comprobatorios e Documentos Complementares poderao
dificultar ou inviabilizar o acesso a tais documentos pelo Custodiante. Assim, a
Classe podera sofrer dificuldades no exercicio pleno das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, incluindo na sua
cobranca. Ademais, falhas nos processos de formalizacao, transmissao ou arquivo
dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares
eletrénicos poderao acarretar questionamentos quanto a validade dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos ou a sua cessao a Classe, gerando prejuizos para a
Classe e os Cotistas.

Risco de pré-pagamento

Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios.
Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso a
Cedente nao consiga originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente
e a Administradora nao consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneracao buscada pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao
sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora

A Administradora deve monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de
Insolvéncia, em cada Data de Verificacao, por meio do envio, pela Cedente, de
uma declaracao atestando a inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia e, a
qualquer tempo, por meio de recebimento de comunicacdo encaminhada por
terceiros interessados. Na hipotese de falhas da Administradora na identificacao
dos Eventos de Insolvéncia ou de ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia entre as
Datas de Verificacdo, e/ou caso a Administradora nao venha a ser notificada da
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ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia pelo prépria Cedente ou por terceiros,
podera haver atrasos na identificacdo de um Evento de Liquidacao Antecipada. A
Administradora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que
ocorram entre as Datas de Verificacao e/ou caso nao seja notificada da sua
ocorréncia pela Cedente ou por terceiros.

Falhas de cobranca

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo os Direitos Creditoérios
Inadimplidos, depende da atuacao diligente de terceiros, como o Custodiante e o
Agente de Cobranca Extraordinaria. Qualquer falha no procedimento de
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, mas nao se limitando a,
erros ou atrasos (a) na emissao dos boletos bancarios ou na disponibilizacao de
outros meios de pagamento aos respectivos Devedores; ou (b) na identificacdo e
Conciliacao pelo Custodiante do recursos recebidos nas Contas de Arrecadagao
(inclusive em razao do nao fornecimento tempestivo, pela Cedente, das
informacOes necessarias ao Custodiante), podera ensejar a demora ou o nao
recebimento, total ou parcial, dos recursos devidos a Classe. Ademais, eventual
falha do Agente de Cobranca Extraordinaria nos procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera acarretar
perdas para a Classe e os Cotistas.

Insuficiéncia das Condicoes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade

A verificagao das Condigcoes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
provirao exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

Falhas na verificacao das Condicoes de Cessao e dos Critérios de
Elegibilidade

Falhas na verificacao das Condicoes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade
podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditorios em
desacordo com este Regulamento. Nessa hipotese, a Classe e, consequentemente,
os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

Nao obrigatoriedade de manutencao das Condicoes de Cessao e dos
Critérios de Elegibilidade apoés a Data de Aquisicao de Direitos
Creditorios

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, na
respectiva Data de Aquisicao de Direitos Creditorios. A verificacao, portanto, do
atendimento as CondicOes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade sera feita
antes da aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe. O desenquadramento de
um Direito Creditorio Cedido em relacao a qualquer das Condicoes de Cessao ou
dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap0s a respectiva Data de
Aquisicao de Direitos Creditérios, nao obrigara a sua alienacao pela Classe nem
dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
a Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
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controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum. Nao é possivel
assegurar que as Condicoes da Cessdo e os Critérios de Elegibilidade serao
atendidos ap6s a Data de Aquisicao de Direitos Creditorios.

Contingéncias Judiciais

Durante o processo de cobranca dos Direitos Creditoérios, a Classe podera ser
demandado judicialmente por Devedores com o intuito de impedir, contestar ou
postergar a cobranca dos Direitos Creditorios pela Classe e/ou alegar a existéncia
de danos morais e/ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser
infundadas, elas poderao sujeitar a Classe a despesas para conservacao de seus
interesses. Caso a Classe venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual
responsabilidade dos prestadores de servicos envolvidos, a valorizacao das Cotas
podera ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias
judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos
Creditorios. Por fim, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios objeto de agoes
de cobranca ajuizadas pelo proprio Cedente. Tais procedimentos de cobranca
judicial poderao nao ter sido formulados adequadamente, podendo resultar em
perdas materiais para a Classe e para os Cotistas.

Conflitos de Interesse

Nos termos do presente Regulamento, os Cotistas e/ou qualquer outra parte
disposta na Capitulo XIV da Parte Geral do Regulamento que se encontre,
potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida
situacao a Administradora, a qual informara essa mesma situacao aos Cotistas
para fins de deliberacao em Assembleia Geral/Especial de Cotistas, e se abster de
votar nas Assembleias Gerais/Especiais de Cotistas caso o Conflito de Interesse
seja verificado. Caso o Cotista que esteja em uma situacao de Conflito de Interesse
nao reporte a sua obrigacao de reportar tal fato a Administradora, as deliberacoes
tomadas na Assembleia Geral/ Especial de Cotistas poderao nao observar os
melhores interesses da Classe, ocasionando prejuizos aos Cotistas.

16.7. Riscos de Fungibilidade

Risco de fungibilidade

Nos termos do Contrato de Cessao, caso venha a receber, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos fora das Contas de
Arrecadacdo, a Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta
da Classe em até 1 (um) Dias Util a contar da data de seu recebimento. Nao h4
garantia de que a Cedente ira repassar tais recursos para a Conta da Classe na
forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que a Classe podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa da Cedente em violacao as disposicoes do Contrato de Cessao.

Bloqueio das Contas de Arrecadacao ou da Conta da Classe

Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serao direcionados para
as Contas de Arrecadacdo. Os recursos nas Contas de Arrecadacao serdao
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto ao Custodiante e as Contas de
Arrecadacao serao mantidas junto a uma Instituicao Bancaria Autorizada, sendo
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as movimentacoes dessas contas realizadas por instrucdo do Custodiante. Na
hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante ou da
Instituicao Bancaria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, nas Contas de Arrecadaciao e/ou na Conta da Classe serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da adoc¢ao de
medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente
em razao disso.

Bloqueio da Conta de Arrecadacao da Cedente em decorréncia de
eventos relacionados a Cedente

Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos pagos por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou PIX pelos Devedores serao
recebidos na Conta de Arrecadacao da Cedente e, apos a sua devida Conciliacao,
transferidos para a Conta da Classe. A Classe podera incorrer no risco de os
recursos depositados na Conta de Arrecadacao da Cedente virem a ser alcancados
por obrigacoes assumidas pela Cedente, inclusive em decorréncia de um dos
Eventos de Insolvéncia. Nessa hipotese, podera ser necessaria a adocao de
medidas judiciais pela Classe para reaver os recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos.

Pagamentos diretamente a Cedente

Na hipétese de os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serem
realizados, por qualquer motivo, diretamente a Cedente, tais recursos deverao ser
transferidos para a Conta de Arrecadacao da Cedente, nos termos do Contrato de
Cessao. Nao ha garantia de que tais recursos serao transferidos para a Conta de
Arrecadacao da Cedente. A rentabilidade da Classe podera ser afetada
negativamente em razao disso.

16.8. Riscos de Governanca

Risco de governanca

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipotese de
emissao e de amortizacao de Cotas que possam modificar a relacao de poderes
para alteracdo dos termos e Condicoes da Classe. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a qualquer
tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento,
serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacio de poderes para
alteracao dos termos e condicoes deste Regulamento. Tais alteracées poderao
afetar, dentre outras coisas, o modo de operacao da Classe e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Emissao de novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas sem necessidade de aprovacao da Assembleia
Geral. Na hipotese de emissao de novas Cotas, nao sera assegurado o direito de
preferéncia para os titulares das Cotas Publicas, o que podera resultar na diluicao
dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que estejam entao em
circulacdo. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas nao
estiverem investidos nos termos deste Regulamento.
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Concentracao das Cotas

Nao ha restricao quanto a quantidade méaxima de Cotas que podera ser detida por
um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista podera vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberacoes em Assembleia Geral virem a ser
tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em
detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Quorum de deliberacao em Assembleias Gerais/Especiais

As deliberacoes a serem tomadas em Assembleia Geral/Especial estao sujeitas
aos quoruns estabelecidos neste Regulamento. Assim, o Cotista titular de
pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisOes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismo de resgate
antecipado no caso de dissidéncia nas matérias submetidas a deliberacao em
Assembleia Geral/Especial. Ademais, o presente Regulamento estabelece
quoruns qualificados para a Assembleia Geral/Especial deliberar sobre
determinadas matérias. Tais quéruns qualificados poderao acarretar limitagoes
as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas
matérias em Assembleia Geral/Especial.

16.9. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacao dos ativos

Os ativos integrantes da carteira da Classe serao avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderao causar variacoes nos valores dos ativos integrantes
da carteira da Classe, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

16.10. Outros Riscos

Politica de crédito adotada pela Cedente

A Classe esta sujeita aos riscos inerentes a Politica de Crédito adotada pela
Cedente, conforme descrita neste Regulamento. Nao ha garantia de que os
resultados da Classe nao sofrerao impactos em razao de sua exposicao a tais
riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e o Agente
de Cobranca Extraordinaria nao serao responsabilizados por eventuais prejuizos
ou qualquer depreciacao dos ativos da carteira da Classe. Ademais, a observancia
da Politica de Crédito nao representa garantia do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Riscos relacionados a Cedente

A Classe adquirira somente Direitos Creditorios cedidos pela Cedente. A Cedente
podera, a qualquer tempo, deixar de ceder Direitos Creditorios a Classe.
Adicionalmente, a Cedente poderd eventualmente descumprir as obrigacoes
assumidas no Contrato de Cessao, incluindo, mas nao se limitando a, (a) a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios ao Custodiante; (b)a
notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos aos Devedores; (c) o
pagamento dos valores devidos a Cedente nos termos do Contrato de Cessao;
(d) a adocao de todas as medidas cabiveis para que a totalidade dos recursos
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relativos aos Direitos Creditorios Cedidos seja paga exclusivamente nas Contas
de Arrecadacdo; e (d) a comunicagdo a Classe da ocorréncia de qualquer Evento
de Insolvéncia, Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao Antecipada, que
venha a ser de seu conhecimento. Tal descumprimento podera afetar a cobranca
e o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e o
regular funcionamento da Classe. Além disso, ocorrendo a Resolucao da Cessao,
se a Cedente descumprir a sua obrigacao de pagar a Classe o valor correspondente
ao saldo atualizado dos Direitos Creditérios Cedidos objeto da Resolucao da
Cessao, a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Descontinuidade da Cedente

A Classe adquirira somente Direitos Creditérios pela Cedente. Além de ceder os
Direitos Creditérios Cedidos, a Cedente também presta a Classe os servigos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Eventual interrupcao nas
atividades da Cedente, inclusive em decorréncia dos Eventos de Insolvéncia,
podera afetar o regular funcionamento da Classe e, até mesmo, levar a sua
liquidagao.

Atuacao da Cedente como Agente de Cobranca Extraordinaria

A Cedente foi contratado pela Classe para atuar como Agente de Cobranca
Extraordinaria. Tal situacao podera ensejar a existéncia de conflito de interesses
em um cenario em que a Cedente deixe de envidar seus melhores esforcos no
processo de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, reduzindo o fluxo
de recebimento, pela Classe, dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Além disso,
a Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, tem poderes para
renegociar as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nao ha garantia de que a
renegociacao realizada pelo Agente de Cobranca Extraordinéria resultara no
pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
Adicionalmente, tal renegociacio podera acarretar a diminuicdo do valor
esperado dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Em qualquer hipotese, a Classe
podera sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para recuperar os Direitos
Creditorios Inadimplidos, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdao dos
Direitos Creditorios

A cessdao dos Direitos Creditorios Cedidos pela Cedente a Classe podera ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados por
obrigacoes assumidas pela Cedente e os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial ou outro regime similar em relacao aos Eventos de Insolvéncia.
Os principais fatos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
consistem em (a) existéncia de quaisquer onus sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, que tenham sido constituidos previamente a sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessao e
sem o conhecimento da Classe; (c) verificacdo, em processo judicial, de



Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

simulacao, fraude contra credores, fraude a execucao, fraude a execucao fiscal ou
fraude falimentar praticada pela Cedente; e (d) revogacao da cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos, na hipotese de faléncia da Cedente ou, ainda, quando restar
comprovado que a mesma foi realizada com a intencao de prejudicar seus
credores. Nessas hipoteses, negativamente patrimonio da Classe e a rentabilidade
das Cotas poderao ser afetados negativamente.

Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdao em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos

As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios Cedidos nao
serdo necessariamente registradas em cartéorio de registro de titulos e
documentos da sede da Classe e da Cedente. O registro de operacoes de cessao de
crédito tem por objetivo tornar publica a realizacao da cessao, de modo que caso
a Cedente celebre nova operagao de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro
podera representar risco a Classe em relacao a Direitos Creditérios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a
mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razio da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de
registro dos termos de cessao em cartorio de registro de titulos e documentos da
sede da Classe e da Cedente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios

A Gestora realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditorios e em
verificacOes trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatoérios, o que
podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes a
titularidade dos Direitos Creditorios.

Interrupcgao dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe.
Eventual interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Vicios questionaveis

A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatoérios,
podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Verificacao do lastro por amostragem
A Gestora, observados os parametros e a metodologia descrita no Capitulo XI
deste Anexo, podera realizar a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios
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Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira da
Classe podera conter Direitos Creditorios Cedidos cuja documentacao apresente
irregularidades, o que podera levar a resolucao da cessdao ou obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Risco de procedimentos de cobranca

A Classe adotara para cada um dos Direitos Creditorios diferentes estratégias e
procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e nao adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela Classe,
de acordo com a natureza especifica e das condi¢oes de pagamento dos Direitos
Creditorios que serao adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranca garantirao o recebimento de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas
respectivas datas de vencimento.

Deterioracao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios estao sujeitos aos mais variados processos de
deterioracao, por qualquer motivo, nao havendo no ambito da Classe qualquer
obrigacao de recomposicao dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditorios, situacdo em que a Classe e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe poderao ser
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pela
Classe para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam patrimoénio
suficiente para a valorizacao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao propria Classe, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Titularidade dos Direitos Creditorios

A Classe é uma comunhao de recursos que tem por objeto a aquisicao de Direitos
Creditorios, e suas Cotas representam porcoes ideais de seu patrimonio liquido.
Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em
caso de liquidacao da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dacao em
pagamento de Direitos Creditorios, nas hipoteses previstas no presente
Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera
transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos
Direitos Creditorios que lhe serao atribuidos por ocasiao do resgate de Cotas
mediante dacao em pagamento de Direitos Creditorios.
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Risco de resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditorios

Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao da Classe, h4 previsao neste
Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios.
Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, e poderao sofrer
prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas, conforme
o previsto no respectivo Suplemento, poderao nao ser cumpridas, havendo o
atraso no resgate de tais Cotas.

Risco de execucao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres
emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético,
ou seja, nao hi a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade
do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucao da
duplicata virtual, a Classe devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que
a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos
por boleto bancario. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para
realizar a execucao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas
digitais.

Risco de auséncia de classificacao de risco das Cotas

A classificacdao de risco da subclasse ou série de Cotas da Classe, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, pode ser dispensada. Nesse
caso, cabera ao unico Cotista ou o grupo de Investidores Profissionais vinculado
por interesse tnico e indissociavel, antes de subscrever e integralizar as Cotas,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas nao
somente, aqueles descritos neste Capitulo. Limitacao do gerenciamento de riscos
— O investimento na Classe exp0e os investidores aos riscos a que a Classe esta
sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de
gerenciamento de riscos das aplicacoes da Classe adotados pela Administradora
e pela Gestora poderao nao ser suficientes para evitar perdas para a Classe e os
Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, tais sistemas de gerenciamento de
riscos poderao, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Descaracterizacao do regime tributario aplicavel a Classe

A Gestora envidara seus melhores esforcos para compor a carteira da Classe com
Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacao da Classe como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da
legislacao aplicavel. Todavia, nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer
com que a Classe seja classificada como de longo prazo.

Questionamento judicial da indexacao a Taxa DI
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As Cotas de determinada série ou classe poderao ter a Meta de Rentabilidade
vinculada a Taxa DI. Nos termos da jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justiga, a invalidade de clausulas que vinculam a Meta de Rentabilidade a Taxa
DI podera vir a ser reconhecida em decisao judicial, levando a perdas
patrimoniais e a queda de rentabilidade da Classe.

Restricoes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria poderao afetar
adversamente a validade da constituicao e da cessao dos Direitos Creditoérios, o
comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto a originacao e a cessao dos Diretos
Creditoérios quanto os fluxos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
poderao ser interrompidos, comprometendo a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracao das normas legais e regulamentares aplicaveis

As normas legais e regulamentares aplicaveis a Classe, aos Direitos Creditorios
Cedidos, a Cedente e aos Devedores, em especial a Resolucao CVM 175, estdo
sujeitas a alteracoes. Tais alteracoes poderao ocorrer, inclusive, em carater
transitéorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacao de novas
normas e/ou uma nova interpretacdo das normas vigentes poderao impactar
negativamente o valor das Cotas, bem como as condicGes para a sua amortizagao
€ 0 seu resgate.

Distribuicao Parcial das Cotas Publicas

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a
colocacgao parcial das Cotas Publicas, que podera estar condicionada, ou nao, a
colocagao de um montante minimo de Cotas. As Cotas Publicas que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas
pela Administradora e, caso o montante minimo estabelecido no Suplemento da
emissao da respectiva série ou classe de Cotas nao seja atingido, a emissao podera
ser cancelada, o que podera comprometer o horizonte de investimento dos
Cotistas.

Outros riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exbdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, mudanca nas
normas, inclusive fiscais, aplicaveis a Classe, aos Direitos Creditorios Cedidos e
aos Ativos Financeiros e alteracoes na politica monetaria, inclusive, mas nao se
limitando a, a criacdo de novas restricoes legais ou regulatorias que afetem
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e os Cotistas. As
aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, da Classe Garantidor de
Crédito — FGC.
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Risco de Subordinacao das Cotas Subordinadas em relacao as Cotas
Seniores e ao atendimento da Relacao Minima das Cotas
Subordinadas Para Efeitos de Amortizacao e Resgate.

Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracao que tais Cotas
se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate. As
amortizagoes e resgates das Cotas Subordinadas estao condicionadas ainda a
existéncia de disponibilidades da Classe para sua realizacao. Considerando-se a
natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Coordenador Lider e
suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar
que as amortizacoes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas ocorrerao nas datas
originalmente previstas, nao sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Rescisao do Contrato de Cessao e Originacao de Direitos
Creditorios.

A Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditorios a Classe. Assim, a
existéncia da Classe esta condicionada a continuidade das operacoes da Cedente
com os Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento, inclusive em volume
suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas, bem como a vontade
unilateral da Cedente em ceder os Direitos Creditérios a Classe.

XVII -DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

17.1. Sao considerados Eventos de Avaliacao da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a)  inobservancia pela Administradora, Gestora e/ou pelo Custodiante de seus
deveres e obrigacoes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos
nos termos da legislacao vigente (incluindo, sem limitacoes, as instrugoes da
CVM), bem como suas atribui¢Oes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento do Fundo ou da Classe, nao sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio;

(b)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente
ao montante necessario para constituicio das Reservas, por 3 (trés) meses
consecutivos;

(¢)  desenquadramento do Indice de Subordinacdo por periodo superior a 5
(cinco) Dias Uteis, apos notificacao do respectivo desenquadramento;

(d)  desenquadramento do Indice de Cobertura da Classe por periodo superior
a 5 (cinco) Dias Uteis, apos notificacao do respectivo desenquadramento;

(e)  Observacao do Indice de Diluicio observado por mais de 2 (duas) Datas de
Verificacao consecutivas em niveis superiores a 10% (dez inteiros por cento);
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(f)  Desenquadramento do Indice de Pagamentos observado por mais de 2
(duas) Data de Verificacao consecutivas em niveis superiores a 10% (dez inteiros
por cento);

(g) caso a Cedente e/ou quaisquer sociedades integrantes de seu grupo
econdmico, direta ou indiretamente por meio de outros fundos de investimento
deixem de ser titulares integrais das Cotas Subordinadas Junior;

(h)  condenacao por decisao judicial ou administrativa definitiva e irrecorrivel
de natureza tributaria que possa vir a resultar em qualquer Evento de Insolvéncia
ou que cause qualquer efeito material adverso a Cedente e, consequentemente, a
Classe;

(1) nao observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados
da 12 Data de Integralizacao de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM
para alocacao dos recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios em
montante que corresponda a, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe;

G) caso o Custodiante, durante o exercicio das atividades de verificacao dos
Direitos Creditorios Cedidos, aponte em qualquer auditoria por ele realizada ou
por terceiro contratado por ele, uma Inconsisténcia Relevante;

(k)  descumprimento pela Cedente de qualquer obrigagdo constante do
Contrato de Cessao, nao sanado por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis;

Q) no caso de nao pagamento pela Classe da Meta de PMT das Cotas-Publicas,
conforme previsto nos respectivos Suplementos;

(m) caso ocorra a cisao, fusdo, incorporacao ou qualquer outra forma de
alteracdo ou reorganizacao societaria envolvendo a Cedente, desde que tal
alteracdo ou reorganizacdo acarrete a transferéncia do controle (conforme
definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada), direto ou indireto, da Cedente, salvo se ocorridos
dentro do mesmo Grupo Econémico o que fica desde ja permitido, desde que nao
afetem, alterem ou impactem, de qualquer forma, os Direitos Creditorios;

(n) vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigacoes financeiras
da Cedente, e/ou de quaisquer de suas controladas, diretas e/ou indiretas, e/ou
de coligadas no valor unitario ou global igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhoes de reais);

(o) protesto legitimo de titulos contra a Cedente, cujo valor individual ou
agregado devido e nao pago ultrapasse a importancia correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhoes de reais), salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do protesto, a Cedente tenha comprovado que tal protesto
(i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) teve sua
exigibilidade suspensa por decisao judicial;

(p) naocumprimento, pela Cedente, de decisao judicial (transitada em julgado
ou cujos efeitos nao tenham sido suspensos dentro do prazo legal da respectiva
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decisao e/ou sentenca desfavoravel irrecorrivel), administrativa ou arbitral final,
que, individualmente ou em conjunto, resulte ou possa resultar em obrigacao de
pagamento pela Cedente de valor unitario ou agregado igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhoes de reais);

(@) inobservancia pela Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras diretas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, das
normas que lhe sao aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos
contra a administracao publica, na forma das Leis Anticorrupcao, conforme
constatado em sentenca de primeira instancia;

(r) inobservancia da legislacao ambiental, conforme (a) verificado por decisao
administrativa ou judicial contra a Cedente em razao de tal inobservancia ou
incentivo; ou (b) haja inclusdao da Cedente em qualquer espécie de lista oficial
emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades que descumpram
regras de carater socioambiental ndo sanado ou revertido em 10 (dez) dias
corridos;

(s)  violagado ou indicio de violacdo da Legislacao Socioambiental, conforme:
(i) existéncia de sentenca judicial ou decisao administrativa condenando a
Cedente em razao da inobservancia ou incentivo das praticas vedadas pela
Legislacao Socioambiental; ou (ii) haja inclusao da Cedente em qualquer espécie
de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades que
descumpram a Legislacao Socioambiental sem que a Cedente consiga a retirada
da referida lista no prazo de até 10 (dez) dias corridos;

(t)  desenquadramento da Alocacdo Minima por periodo superior a 5 (cinco)
dias.

17.1.1. Ficarao caracterizados os Eventos de Avaliacao constantes nos itens
“(n)” a “(u)” a partir da ciéncia da Administradora da incidéncia de tais eventos.

17.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, a Administradora
sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em
que tomar conhecimento do fato diretamente, pela Cedente, pelo Custodiante,
pela Gestora ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso,
devendo convocar Assembleia Especial, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliaco em até 1 (um) Dia Util,
podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela continuidade das atividades da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacao, hipotese em que deverao ser adotados os
procedimentos previstos no Capitulo XVIII abaixo e, se for o caso, que medidas
devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas.

17.1.3. No momento de verificacao de qualquer Evento de Avaliacao, desde
que ja tenha transcorrido o prazo de cura constante neste Anexo, conforme
aplicavel, os procedimentos de aquisicio de novos Direitos Creditorios e da
Amortizacao Extraordinaria deverao ser imediatamente interrompidos, até que
decisao final proferida em Assembleia Especial convocada para este fim, nos
termos da Clausula 17.1.1 acima, autorize a retomada dos procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios e da Amortizacao Extraordinaria, exceto
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para os casos em que a operacao de aquisicao dos Direitos Creditérios ja tenha
iniciado e a interrup¢ao comprovadamente gere dano a Classe.

XVIII — DA LIQUIDACAO DA CLASSE

18.1. Sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe quaisquer
das seguintes ocorréncias:

(a)  caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacao;

(b)  por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial
especialmente convocada para tal fim;

(d) constatacao de qualquer evento que impossibilite a Cedente de continuar
originando e cedendo os Direitos Creditorios a Classe;

(e)  pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
intervencao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante e/ou da Administradora;

® se pos 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacao de Cotas da
Classe, manutencao do Patrimonio Liquido diario da Classe inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(g) rendncia do Custodiante e/ou da Administradora e/ou Gestora e/ou
resilicio do Contrato de Custodia, sem que uma nova instituicio assuma suas
funcoes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da respectiva
renuncia; e

(h)  pedido de faléncia, apresentacao de requerimento de recuperacao judicial
ou propositura de plano de recuperacao extrajudicial, dissolucao, liquidacao ou
procedimento equivalente, formulado pela Cedente por quaisquer pedidos de
faléncia da Cedente formulado por terceiros, salvo se efetuado por erro ou ma-fé,
desde que validamente comprovado o erro ou ma-fé dentro do prazo legal de
contestacao do referido requerimento e/ou seja realizado o depésito judicial em
montante equivalente ao débito do credor que ajuizou o pedido de faléncia.

18.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidaciao Antecipada, a
Administradora devera, automaticamente, dar inicio aos procedimentos de
liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

18.2.1. Nas hipoteses previstas na Clausula 18.1 acima, a Classe interrompera
imediatamente a aquisicao de Direitos Creditorios e a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas
titulares das Cotas Publicas deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.
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18.2.2. Caso a Classe nao detenha recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, a
Administradora ou a Gestora, nas esferas de suas respectivas competéncias,
tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os
Direitos Creditéorios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as
apresentara para a apreciacao dos Cotistas na Assembleia Especial a que refere a
Clausula 0. Nesta hipétese, os Cotistas deverao deliberar (i) pela alienacao dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas
pela Gestora ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicoes constantes da
legislagdo em vigor; ou (iii) pela manutencdo dos Direitos Creditorios e
amortizacao das Cotas via regime de caixa.

18.2.3. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Especial referida na Clausula
0 acima seja o resgate de Cotas em moeda corrente nacional, serao observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (i) liquidara todos os investimentos e
aplicacoes detidas pela Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a
Conta da Classe;

(b) observada a Ordem de Alocagao de caixa disposta no
Capitulo XX abaixo, a Administradora debitara a Conta da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

18.2.4. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Especial referida na Clausula
0 acima seja o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal
Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento apelo resgate das Cotas, observada a regulamentacao aplicavel. Nesse
caso, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em
pagamento aos Cotistas mediante a constituicio de um condominio civil e a
correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida
entre as classes, observadas as disposi¢oes do Codigo Civil.

18.2.5. A Administradora notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada
a cada Cotista; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou
(iii) publicacao de aviso no Periodico, para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporcao de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicao do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias
do recebimento da notificagdo mencionada acima, ndo indiquem a
Administradora quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior
nimero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323
do Cobdigo Civil.

18.3. Os Cotistas, reunidos na Assembleia Especial referida na Clausula o acima,
poderao decidir nao liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de
deliberacao estabelecido neste Regulamento e o item 0 abaixo. Caso os Cotistas
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tomem essa decisao, a Administradora devera suspender os atos preparatérios de
liquidacao da Classe adotados até entao.

18.3.1. Na hipoétese (i) de nao instalacdo da Assembleia Especial, em segunda
convocacao, por falta de quoérum; ou (ii) dos Cotistas nao aprovarem ou se
absterem de deliberar pela suspensao da liquidacao antecipada da Classe, a
Administradora dara continuidade aos procedimentos referentes a liquidagao da
Classe.

18.3.2. Os Cotistas dissidentes informarao a Administradora a sua intencao de
exercer o direito de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela nao
liquidagao da Classe, sob pena de nao mais poderem exercer o seu direito de
retirada em momento posterior.

18. 3.3 Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que
o Indice de Subordinacéo e o Indice de Cobertura niio sejam comprometidos.

XIX - DAS RESERVAS

19.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XX abaixo,
a Administradora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e
ordem da Classe, desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas até a liquidacao da
Classe, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordinarias identificadas como Encargos da Classe, nos termos da Capitulo XXI
abaixo, incluindo-se a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao, referentes aos
3 (trés) meses subsequentes.

19.1.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XX
abaixo, a Administradora também devera manter a Reserva de Liquidez, por
conta e ordem da Classe, equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado
a ser pago pela Classe, a titulo de Meta de Amortizacao de Principal e de Meta de
Rentabilidade, em cada Data de Pagamento.

19.1.2. A Reserva de Liquidez sera constituida ou recomposta, conforme o
caso, pela Administradora: (a) 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento,
com relacao ao valor estimado a ser pago a titulo de Meta de Amortizacao de
Principal na referida Data de Pagamento; e (b) 15 (quinze) dias antes de cada Data
de Pagamento, com relacdo ao valor estimado a ser pago a titulo de Meta de
Rentabilidade na referida Data de Pagamento.

19.1.3. Para fins do calculo do valor estimado a ser pago a titulo de Meta de
Amortizacao de Principal e de Meta de Rentabilidade, serdao considerados, pela
Administradora, com relacao a cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino:
(a) entdo regime de Meta de Amortizacao de Principal em curso, nos termos do
Capitulo XX abaixo; (b) a Meta de Rentabilidade referente a Data de Pagamento
em questao como o valor a ser pago a titulo de Meta de Rentabilidade; e (c) a Meta
de Meta de Amortizacao de Principal referente a Data de Pagamento em questao
como valor a ser pago a titulo de Meta de Amortizacao de Principal.

19.1.4. Os procedimentos descritos neste Capitulo nao constituem
promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos
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suficientes para a constituicao da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva
de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

19.1.5. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de
Liquidez serao mantidos em Disponibilidades.

XX - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da Data da 12 Integralizacao das Cotas Publicas, e até a liquidacao
da Classe, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade da
Classe, a alocar os recursos conforme ordem descrita abaixo:

(a) Pagamento de despesas e encargos da Classe incorridas e nao pagas e que
tenham superado a Reserva de Liquidez;

(b) Constituicdio ou Recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos,
conforme disposto neste Regulamento;

(c)  Constituicao da Reserva de Liquidez, nos termos deste Regulamento.

(d) Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior, conforme
cronograma constante no Suplemento;

(e) Pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Sénior,
conforme cronograma constante do Suplemento;

® Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma constante no Suplemento;

(g) Pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme cronograma constante do Suplemento;

(h)  Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, caso
aplicavel; e

1) Aquisicao de novos Direitos Creditérios em observancia a Politica de
Investimentos da Classe.

20.2. Caso seja verificado um Evento de Avaliacdo, o pagamento das Cotas
devera obedecer a seguinte ordem de alocacao nos pagamentos recebidos em
decorréncia do referido evento, de forma que o pagamento previsto em cada item
abaixo somente sera efetuado pago caso haja recursos disponiveis na Classe apos
o cumprimento integral do pagamento previsto nos itens anteriores:

(a) Pagamento das despesas e encargos da Classe incorridas e nao pagas;

(b)  Constituicao ou Recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior, conforme
cronograma constante no Suplemento;

(d) Pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Sénior,
conforme cronograma constante do Suplemento;

(e) Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma constante no Suplemento;

® Pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme cronograma constante do Suplemento; e

(g)  Aquisicao de Ativos Financeiros.

20.3. Caso seja verificado um Evento de Liquidacdo, o pagamento das Cotas
devera ser feito através de regime de caixa em carater extraordinario, pré-
pagando as Cotas Publicas antecipadamente, sendo que as Cotas Sénior serao
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integralmente pagas, antes do inicio de pagamento da Meta de PMT das Cotas
Subordinadas Mezanino, sempre nas Datas de Verificacdo, conforme a geracao
de caixa da Classe, obedecendo a ordem de alocacao em decorréncia do referido
evento, de forma que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera
efetuado pago caso haja recursos disponiveis na Classe apés o cumprimento
integral do pagamento previsto nos itens anteriores:

(a) Pagamento das despesas e encargos da Classe incorridas e nao pagas;

(b) Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior;

(¢c) Pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Sénior;

(d) Caso atotalidade das Cotas Sénior tenha sido paga, pagamento da Meta de
Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e)  Caso atotalidade das Cotas Sénior tenha sido paga, pagamento da Meta de
Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPITULO XXI — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
21.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe

podem ser debitadas diretamente:

I - despesas com o Agente de Cobranca Extraordinaria, no tocante a prestagao dos
servicos de agente de cobranca.
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APENDICE DAS COTAS SENIOR
DA CLASSE UNICA DO
TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO
CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

CAPITULO I - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

1.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio da Classe, observadas
as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdao
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracao nas Datas de Verificacao
ou em virtude da liquidacao do Fundo ou da Classe.

1.2. As Cotas serdo emitidas no Valor Unitario de Emissao, observado que caso
sejam emitidas novas Cotas Séniores, seu Valor Unitario de Emissao devera
corresponder ao Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais).

1.3. Todas as Cotas serao escriturais e serao mantidas em conta de deposito em
nome dos Cotistas. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacgoes
prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

1.4. Os Cotistas detentores de Cotas em Circulacdo terao Direito de Preferéncia
na subscricao de novas Cotas da série e/ou subclasse de Cotas de sua titularidade,
conforme o caso, em Emissoes Subsequentes, nao podendo ceder tal Direito de
Preferéncia a terceiros.

1.4.1. O ato da Administradora que deliberar pela realizacio da Emissao
Subsequente fixara, observados os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3, em especial: (i) a data de corte para a apuracao da elegibilidade dos
Cotistas ao exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) o prazo para exercicio do
Direito de Preferéncia, que nao podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis.

1.5. As Cotas Sénior poderao ser divididas em nimero indeterminado de séries,
respectivamente, com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e
remuneracao, conforme os Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos.

1.6. As Cotas Sénior deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Suplemento e nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

1.6.1. As Cotas Sénior, independentemente da série, conferirao a seus titulares
os mesmos direitos e obrigacoes, nao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Sénior, conforme descrito
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neste Regulamento, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdao
estabelecidos nos respectivos Suplementos.

1.6.2. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Sénior terao
seu valor unitario apurado todo Dia Util, incorporando ao valor de cada Cota
Sénior, desde que o patriménio da Classe permita e apés o pagamento ou
provisionamento de todas as despesas e encargos da Classe, o valor
correspondente a valorizagao das cotas limitado a Meta de Rentabilidade das
Cotas Sénior, na forma do respectivo Suplemento e em base pro rata entre as
séries de Cotas Sénior em circulacao.

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIOR NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE
PARA AS COTAS.

1.7. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir uma ou mais séries de
Cotas Publicas, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial,
observadas as disposicoes da Resolucao CVM 175 e as seguintes condigoes, a
serem verificadas previamente:

(a) as novas emissoes nao ultrapassem, de forma agregada, o
montante maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b) nao prevejam a integralizacdo das Cotas da nova emissao em
bens e direitos;

(©) a Administradora receba solicitacdo do Cotista Subordinado

Junior para a nova emissao de Cotas, devendo constar, em tal solicitacao, os
Parametros de Pagamento e o Indice de Subordinacio, conforme o caso, da série
ou classe de Cotas a ser emitida, observado o disposto no presente Regulamento;
(d) nao tenha sido identificado, pela Administradora ou pela
Gestora, conforme o caso, qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
Antecipada, que nao tenha sido sanado ou em relacao ao qual a Assembleia Geral
nao tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacao nao configura um Evento de Liquidacao Antecipada; ou (2) ocorrendo
um Evento de Liquidacao Antecipada, os procedimentos de liquidacao da Classe
devem ser interrompidos, conforme o caso;

(e) considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o Indice de
Cobertura nao seja inferior a 1,00 (um inteiro), conforme verificado pela Gestora;
(f) a nova emissao de Cotas nao implique no rebaixamento da

classificacao de risco das Cotas Publicas em circulacao, conforme verificado pela
Administradora e pela Gestora; e

(9) no caso da emissao de uma nova classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a referida classe deve possuir idéntica preferéncia e subordinacao em
relacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora.

1.8. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto
nas Assembleias Gerais/Especiais.
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1.9. A distribuicao publica das Cotas Pablicas devera observar as taxas aplicaveis
e 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento.

1.9.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida
a colocacao parcial das Cotas Publicas. As Cotas Publicas que nao forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela
Administradora.

1.10. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinard o documento
individual de formalizacdo da subscri¢cdo, que sera autenticado pelo subscritor;
(ii) assinara declaracao de Investidor Profissional ou de Investidor Qualificado,
conforme o caso, em relacao aos subscritores das Cotas Subordinadas Mezanino;
e (iii) recebera uma cépia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura
do Termo de Adesao, sua ciéncia acerca: (a) das disposicoes contidas neste
Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composicao da Carteira e a Taxa de Administracao; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento; e (c) de que a
Oferta nao foi objeto de registro perante a CVM e perante a ANBIMA ou seguiu
o rito de registro automatico previsto na Resolucio CVM 160, e (d) de que as
Cotas estao sujeitas a restricoes a negociacao previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

1.11. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricao, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, por meio de orientacao
da Gestora e/ou do Coordenador Lider da respectiva oferta de Cotas, nas datas e
na forma especificada no respectivo instrumento de subscricao, conforme
definido no respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional, por meio: (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN direto na Conta da Classe,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.11.1. As Cotas Publicas serao subscritas e integralizadas obrigatoriamente em
moeda corrente nacional, a vista ou conforme chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme definido no respectivo Suplemento.
Considerando que, caso venha a ser realizada a vista, sera efetuada pelo Valor
Unitario de Emissao e caso realizada mediante chamadas de capital, se dara, na
12 Data de Integralizacao de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissao e nas demais
parcelas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizagao de Cotas
darespectiva série até o dia da efetiva integralizacao. As Cotas Sénior nao poderao
ser integralizadas em ativos.

1.11.2. Para fins do disposto na Clausula 0 acima, sempre sera utilizado o Preco
Unitario de fechamento das Cotas do dia Util imediatamente anterior, sendo
certo que o preco de subscricao podera contemplar adgio ou desagio sobre tais
valores, desde que uniformemente aplicado a todos os subscritores da respectiva
classe ou série e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de
acordo com regulamentagao em vigor.

1.11.3. As Cotas Sénior serao integralizadas conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos da Clausula 0. acima, em
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moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depoésito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

1.12. Verificada a mora do Cotista na integralizacao de Cotas, a Administradora
devera tomar as seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, incluindo o direito de voto em
Assembleia Geral/Especial, do Cotista inadimplente até o adimplemento de suas
obrigacoes, inclusive em relacdao as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista
inadimplente;

(b) quando da realizacdo de amortizacoes de Cotas ou de
distribuicoes de resultados da Classe, todos os valores devidos ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacao de Cotas ou de distribuicao de resultados da
Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as obrigacoes pecuniarias
de tal Cotista inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas
e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas
nao integralizadas pelo Cotista inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem: (i) juros anuais de 12% (doze por cento),
(ii) a variacao anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (iii) multa cominatéria ndo compensatoéria de 10% (dez por
cento) sobre o valor inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranca dos
valores inadimplidos. O saldo, se houver, apo6s os pagamentos dos valores
mencionados nos incisos “(i)” a “(iv)” acima, sera entregue ao Cotista em questao
como pagamento de amortizacado de Cotas ou de distribuicdo de resultados,
conforme o caso; e

() alienar as Cotas subscritas e cuja integralizacao tenha sido
inadimplida a quaisquer terceiros, inclusive para outros cotistas.

1.12.1. Sem prejuizo do disposto no caput acima, a Administradora podera
iniciar, de forma discriciondria, submeter a apreciacio da Assembleia
Geral/Especial de Cotistas, os procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada
chamada de capital.

1.13. As Cotas Publicas ofertadas publicamente poderao ser depositadas, (i) para
distribui¢cao no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuigao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacao no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3, a critério da Administradora, observado, no entanto, (i) que as
Cotas Subordinadas Junior detidas pela Cedente nao poderao ser negociadas no
mercado secundario; e (ii) as Cotas Subordinadas Junior detidas pela Gestora
poderao ser negociadas no mercado secundario, mediante a obtencao prévia de
classificacao de risco de referidas Cotas por uma das Agéncias de Classificacao de
Risco e o cumprimento dos demais requisitos exigidos pela regulamentacao
vigente.
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1.14. As Cotas, quando integralizadas, poderao ser avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco nos termos da Resolucao CVM 175.

1.14.1. A Administradora devera comunicar os Cotistas, por meio da divulgacao
de fato relevante, sempre que houver alteracao na classificacao de risco (rating)
das Cotas.

CAPITULO II - PAGAMENTO DA AMORTIZACAO, RENTABILIDADE
E RESGATE DE COTAS

2.1. Os pagamentos a titulo de Meta de Rentabilidade, Meta de Amortizacao de
Principal e Resgate e Amortizacao Extraordinéria das Cotas Subordinadas Janior
serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

2.1.1. Os pagamentos das Metas de Amortizacdo de Principal, da Meta de
Rentabilidade das Cotas Publicas e das Amortizagoes Extraordinarias serao
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento e no respectivo
Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de Assembleia Especial.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SENIOR

DO
TECNOMYL II FUNDQ DE INVESTIMEI\[TO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO
CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIOR
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIOR

A [+]2 ([+]) série de cotas seniores (“Cotas Sénior da [+]2 Série”’) do TECNOMYL
II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGRONEGOCIO (“Fundo”), emitida nos termos do regulamento do Fundo

(“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante total de

Cotas Sénior da
[¢]2 Série:

R$ [] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacao
de Cotas.

Quantidade total de [] ([+]).

Cotas Sénior da
[¢]2 Série:
Distribuicao
parcial:

Forma de
distribuicao:

Prazo para
distribuicao:

Forma de
integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de
Pagamento:

[Nao sera admitida a distribuicdo parcial. // Sera admitida
a distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a
manutencao da oferta estd condicionada a colocacao de,
no minimo, [¢]([¢]) Cotas Sénior da []? Série,
correspondente a R$[«] ([+] reais), na respectiva 12 Data
de Integralizacao de Cotas.]

Nos termos da [Resolucao CVM 160], sob o regime de
[melhores esforcos // garantia firme para [e] ([+]//
registro automatico) Cotas Sénior da [+]2 Série].

Até [+] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador lider
da oferta]. // Mediante chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme orientacao da
Gestora, na forma prevista no boletim de subscricao.]

[]

Todo dia [+] de cada més de [+], a contar do 1° (primeiro)
meés subsequente ao [+]° ([«]) Més Completo de Alocacao



Excesso de Spread:

Sobretaxa Sénior
da[-]2 Série:

Meta de
Rentabilidade:

Meta de
Amortizacao de
Principal:

Periodo de
Caréncia:

Proporcao da Meta
de Amortizacao de
Principal:
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(inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Pagamento posteriores a Data de Resgate continuarao
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Sénior da
[+]2 Série nao forem integralmente amortizadas.

[]

[+]1% ([+] por cento) ao ano.

As Cotas Sénior da [+]2 Série serao valoradas diariamente,
a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de
Integralizacao de Cotas até a sua amortizacao integral, nos
termos do CapituloXV do Anexo I. A Meta de
Rentabilidade sera paga nas Datas de Pagamento, e
determinada por meio da apropriacao diaria, sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior da [+]2 Série // da taxa pré-
fixada de [+]% ([+] por cento) ao ano].

Com relacao a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) ap6s o término do Periodo de
Caréncia: o produto (1) do valor principal de referéncia
corrigido antes da amortizacao; e (2) da Proporcao da
Meta de Amortizacdo de Principal (conforme definida
neste Suplemento).

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacao de
Cotas e a [+] (exclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a
cada i-ésima Data de Pagamento apdés o término do
Periodo de Caréncia:

i-ésima Data de 3
Pagamento apos o Proporcao da
s érmi P Meta de
término do 3 €
1 Amortizacio de
Periodo de tiza
vl Principal
Caréncia
! [-]
2 [-]
3 [-]
4 [-]
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5 []
6 [-]
7 -]
8 [-]
9 [-]
10 [+]
11 [+]
12 [-]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

DA CLASSE UNICA DO
TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO
CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

CAPITULO I — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

1.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio da Classe, observadas
as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdao
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracao nas Datas de Verificacao
ou em virtude da liquidacao do Fundo ou da Classe.

1.2. As Cotas serdo emitidas no Valor Unitario de Emissao, observado que caso
sejam emitidas novas Cotas Subordinadas Mezanino, seu Valor Unitario de
Emissao devera corresponder ao Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil
reais).

1.3. Todas as Cotas serao escriturais e serao mantidas em conta de deposito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicao responsavel pela
escrituragao das Cotas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de
conta de deposito em nome do Cotista.

1.4. Os Cotistas detentores de Cotas em Circulacao terao Direito de Preferéncia
na subscricao de novas Cotas da série e/ou subclasse de Cotas de sua titularidade,
conforme o caso, em Emissoes Subsequentes, nao podendo ceder tal Direito de
Preferéncia a terceiros.

1.4.1. O ato da Administradora que deliberar pela realizacio da Emissao
Subsequente fixara, observados os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3, em especial: (i) a data de corte para a apuracao da elegibilidade dos
Cotistas ao exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) o prazo para exercicio do
Direito de Preferéncia, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis.

1.5. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser divididas em ndmero
indeterminado de séries e subclasses, respectivamente, com valores e prazos
diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao, conforme os Parametros
de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos.

1.6. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento e sao aquelas que se subordinam as
Cotas Sénior para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

1.6.1. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe,
conferirdao a seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de
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Cotas Mezanino, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os
Parametros de Pagamento, que serao estabelecidos nos respectivos Suplementos.

1.6.2. Apo6s a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino terdo seu valor unitirio apurado todo Dia Util,
incorporando ao valor de cada Cota Subordinada Mezanino, desde que o
patrimonio da Classe permita e apés o pagamento ou provisionamento de todas
as despesas e encargos da Classe, o valor correspondente a valorizacao das cotas
limitado a Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, na forma
do respectivo Suplemento e em base pro rata entre as séries de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao.

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENTABILIDADE PARA AS COTAS.

1.7. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir uma ou mais séries de
Cotas Publicas, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial,
observadas as disposicoes da Resolucao CVM 175 e as seguintes condicoes, a
serem verificadas previamente:

(a) as novas emissoes nao ultrapassem, de forma agregada, o
montante maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b) nao prevejam a integralizacdo das Cotas da nova emissao em
bens e direitos;

(©) a Administradora receba solicitacdo do Cotista Subordinado

Junior para a nova emissao de Cotas, devendo constar, em tal solicitacao, os
Parametros de Pagamento e o Indice de Subordinacio, conforme o caso, da série
ou classe de Cotas a ser emitida, observado o disposto no presente Regulamento;
(d) nao tenha sido identificado, pela Administradora ou pela
Gestora, conforme o caso, qualquer Evento de Avaliacdao ou Evento de Liquidacao
Antecipada, que nao tenha sido sanado ou em relacao ao qual a Assembleia Geral
nao tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacao nao configura um Evento de Liquidacao Antecipada; ou (2) ocorrendo
um Evento de Liquidacao Antecipada, os procedimentos de liquidacao da Classe
devem ser interrompidos, conforme o caso;

(e) considerada pro forma a nova emissao de Cotas, o Indice de
Cobertura nao seja inferior a 1,00 (um inteiro), conforme verificado pela Gestora;
(f) a nova emissao de Cotas nao implique no rebaixamento da

classificacao de risco das Cotas Publicas em circulacao, conforme verificado pela
Administradora e pela Gestora; e

(9) no caso da emissao de uma nova classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a referida classe deve possuir idéntica preferéncia e subordinacao em
relacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora.

1.7.1. A Administradora, em nome da Classe, podera realizar uma ou mais
emissoes de Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem limitacao, para: (a)
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enquadramento do Indice de Cobertura; e (b) atendimento do Indice de
Subordinacdo. Nao ha montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a serem
emitidas.

1.8. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto
nas Assembleias Gerais/Especiais.

1.9. A distribuicao publica das Cotas Publicas devera observar as taxas aplicaveis
e 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento.

1.9.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida
a colocacao parcial das Cotas Publicas. As Cotas Publicas que nao forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela
Administradora.

1.10. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinara o documento
individual de formalizacdo da subscri¢cdo, que sera autenticado pelo subscritor;
(ii) assinara declaracao de Investidor Profissional ou de Investidor Qualificado,
conforme o caso, em relacao aos subscritores das Cotas Subordinadas Mezanino;
e (iii) recebera uma cépia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura
do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposicoes contidas neste
Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composicao da Carteira e a Taxa de Administragao; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento; e (c) de que a
Oferta nao foi objeto de registro perante a CVM e perante a ANBIMA ou seguiu
o rito de regsitro automatico previsto na Resolucao CVM 160, e (d) de que as
Cotas estao sujeitas a restricoes a negociacao previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

1.11. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricao, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, por meio de orientacao
da Gestora e/ou do Coordenador Lider da respectiva oferta de Cotas, nas datas e
na forma especificada no respectivo instrumento de subscricao, conforme
definido no respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional, por meio: (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN direto na Conta da Classe,
servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.11.1. As Cotas Publicas serao subscritas e integralizadas obrigatoriamente em
moeda corrente nacional, a vista ou conforme chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme definido no respectivo Suplemento.
Considerando que, caso venha a ser realizada a vista, sera efetuada pelo Valor
Unitario de Emissao e caso realizada mediante chamadas de capital, se dara, na
12 Data de Integralizacao de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissao e nas demais
parcelas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas
darespectiva série até o dia da efetiva integralizacao. As Cotas Sénior nao poderao
ser integralizadas em ativos.

1.11.2. Para fins do disposto na Clausula o acima, sempre sera utilizado o Prego
Unitario de fechamento das Cotas do dia Util imediatamente anterior, sendo
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certo que o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais
valores, desde que uniformemente aplicado a todos os subscritores da respectiva
classe ou série e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de
acordo com regulamentacao em vigor.

1.11.3. As Cotas Subordinada Mezanino serao integralizadas conforme definido
e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos da Clausula
0. acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de deposito
ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.11.4. As Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas a vista ou a prazo,
pelo valor definido no respectivo Suplemento, mediante dacao em pagamento de
Direitos Creditoérios a Classe ou moeda corrente nacional.

1.11.5. Para fins do disposto na Clausula 0 acima, sempre sera utilizado o Preco
Unitario de fechamento das Cotas do dia Util imediatamente anterior.

1.12. Verificada a mora do Cotista na integralizacao de Cotas, a Administradora
devera tomar as seguintes providéncias:

(d) suspender os direitos politicos, incluindo o direito de voto em
Assembleia Geral/Especial, do Cotista inadimplente até o adimplemento de suas
obrigacoes, inclusive em relagdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista
inadimplente;

(e) quando da realizacdo de amortizacoes de Cotas ou de
distribuicoes de resultados da Classe, todos os valores devidos ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacao de Cotas ou de distribuicao de resultados da
Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as obrigacoes pecuniarias
de tal Cotista inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas
e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas
nao integralizadas pelo Cotista inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem: (i) juros anuais de 12% (doze por cento),
(ii) a variacao anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (iii) multa cominatéria ndo compensatoéria de 10% (dez por
cento) sobre o valor inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranca dos
valores inadimplidos. O saldo, se houver, ap6s os pagamentos dos valores
mencionados nos incisos “(i)” a “(iv)” acima, sera entregue ao Cotista em questao
como pagamento de amortizacdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados,
conforme o caso; e

() alienar as Cotas subscritas e cuja integralizacdo tenha sido
inadimplida a quaisquer terceiros, inclusive para outros cotistas.

1.12.1. Sem prejuizo do disposto no caput acima, a Administradora podera
iniciar, de forma discricionaria, submeter a apreciacio da Assembleia
Geral/Especial de Cotistas, os procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada
chamada de capital.
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1.13. As Cotas Publicas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para
distribuicao no mercado primaério e para negociacao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado, a
critério da Administradora, observado, no entanto, (i) que as Cotas Subordinadas
Junior detidas pela Cedente nao poderao ser negociadas no mercado secundario;
e (ii) as Cotas Subordinadas Junior detidas pela Gestora poderao ser negociadas
no mercado secundario, mediante a obtencao prévia de classificacao de risco de
referidas Cotas por uma das Agéncias de Classificacao de Risco e o cumprimento
dos demais requisitos exigidos pela regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas, quando integralizadas, poderao ser avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco nos termos da Resolucao CVM 175.

1.14.1. A Administradora devera comunicar os Cotistas, por meio da divulgacao
de fato relevante, sempre que houver alteracao na classificacao de risco (rating)
das Cotas.

CAPITULO II - PAGAMENTO DA AMORTIZACAO, RENTABILIDADE
E RESGATE DE COTAS

2.1. Os pagamentos a titulo de Meta de Rentabilidade, Meta de Amortizacao de
Principal, Resgate e Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior
serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

2.1.1. Os pagamentos das Metas de Amortizacdo de Principal, da Meta de
Rentabilidade das Cotas Publicas e das Amortizagoes Extraordinarias serao
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento e no respectivo
Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de Assembleia Especial.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

DO

TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO

CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO

A série/subclasse [+] de cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas
Mezanino Classe [¢]”) do TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO (“Fundo”), emitida nos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante total de
Cotas Subordinadas
Mezanino da
Série/Subclasse [+]:

Quantidade total de
Cotas Subordinadas
Mezanino da

Série/Subclasse [¢]:

Distribuicao parcial:

Forma de
distribuicao:

Prazo para
distribuicao:

Forma de
integralizacao:

R$[] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacao
de Cotas.

[]([-D.

[Nao sera admitida a distribuicdo parcial. // Sera
admitida a distribuicao parcial, observado que, nesse
caso, a manutencdo da oferta estd condicionada a
colocacao de, no minimo, [+] ([+]) Cotas Subordinadas
Mezanino da Série/Subclasse [], correspondente a
R$[] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacao
de Cotas.]

Nos termos da [Resolucao CVM 160], sob o regime de
[melhores esfor¢os // garantia firme para [+] ([+]// rito
de registro automatico) Cotas Subordinadas Mezanino
da Série/Subclasse [+]].

Até [+] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador
lider da oferta]. // Mediante chamadas de capital a
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Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Excesso de Spread:
Sobretaxa Mezanino:

Meta de
Rentabilidade:

Meta de Amortizacao
de Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporcao da Meta de
Amortizacao de
Principal:

serem realizadas pela Administradora, conforme
orientacao da Gestora, na forma prevista no boletim de
subscrigao.]

[]

Toda dia [¢], de cada més de [¢], a contar do
1° (primeiro) més subsequente ao [+]°([-]) Meés
Completo de Alocagdo (inclusive), até a Data de
Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuarao a ser Datas
de Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas
Mezanino da  Série/Subclasse[s] nao forem
integralmente amortizadas.

[-]
[+]1% ([+] por cento) ao ano.

As Cotas Subordinadas Mezanino da
Série/Subclasse [+] serao valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de
Integralizagao de Cotas até a sua amortizagao integral,
nos termos do Capitulo XV do Anexo I. A Meta de
Rentabilidade sera paga na Datas de Pagamento, e
determinada por meio da apropriacao diaria, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da
Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Mezanino // da taxa
pré-fixada de [+]% ([+] por cento) ao ano].

Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) apds o término do Periodo
de Caréncia: o produto (1) do valor principal de
referéncia corrigido antes da amortizacao; e (2) da
Proporcao da Meta de Amortizacio de Principal
(conforme definida neste Suplemento).

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacao
de Cotas e [+] (exclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a
cada i-ésima Data de Pagamento ap6s o término do
Periodo de Caréncia:

i-ésima Data de Proporcao da
Pagamento apos o Meta de
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término do Amortizacao de
Periodo de Principal
Caréncia

1 [-]

2 [+]

3 []

4 [-]

5 [-]

6 [-]

7 []

8 [-]

9 [-]

10 [+]

11 [+]

12 [+]




Docusign Envelope ID: E2685D2C-DB5C-42EC-AF7F-19DBEAB478D4

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DA CLASSE UNICA DO
TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO
CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

CAPITULO I — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

1.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio da Classe, observadas
as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serao
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracao nas Datas de Verificacao
ou em virtude da liquidacao do Fundo ou da Classe.

1.2. As Cotas serao emitidas no Valor Unitario de Emissao, observado que caso
sejam emitidas novas Cotas Subordinadas Junior, seu Valor Unitario de Emissao
devera corresponder ao Preco Unitario de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior.

1.3. Todas as Cotas serao escriturais e serao mantidas em conta de deposito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicao responsavel pela
escrituracdo das Cotas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de
conta de deposito em nome do Cotista.

1.4. Os Cotistas detentores de Cotas em Circulacao terao Direito de Preferéncia
na subscri¢ao de novas Cotas da série e/ou classe de Cotas de sua titularidade,
conforme o caso, em Emissoes Subsequentes, nao podendo ceder tal Direito de
Preferéncia a terceiros.

1.4.1. O ato da Administradora que deliberar pela realizacio da Emissao
Subsequente fixara, observados os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3, em especial: (i) a data de corte para a apuracao da elegibilidade dos
Cotistas ao exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) o prazo para exercicio do
Direito de Preferéncia, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis.

1.5. As Cotas Subordinadas Junior serao emitidas em uma tnica subclasse.

1.6. As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento e sao aquelas que se subordinam as Cotas Publicas,
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento.

1.6.1. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente da emissao, conferirao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes, nao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo, conforme descrito neste Regulamento, inclusive na
hipétese de Amortizacao Extraordinaria ou Resgate das Cotas.
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1.6.2. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado todo Dia Util e sera
equivalente ao maior entre; (a) o resultado da divisao do (i) Patrimonio Liquido
subtraido do valor integral das Cotas Publicas em circulagao; e (ii) a quantidade
de Cotas Subordinadas Junior em circulacao e (b) zero.

1.7. A Administradora, em nome da Classe, podera realizar uma ou mais emissoes
de Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Especial, em qualquer montante, incluindo, sem limitacao, para: (a)
enquadramento do Indice de Cobertura; e (b) o atendimento do Indice de
Subordinacdo. Nao ha montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a serem
emitidas.

1.8. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto
nas Assembleias Gerais/Especiais.

1.9. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada e serao
subscritas e integralizadas exclusivamente pelos Cotistas Subordinados Junior.

1.10. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinard o documento
individual de formalizagdo da subscri¢do, que sera autenticado pelo subscritor;
(ii) assinara declaracao de Investidor Profissional ou de Investidor Qualificado,
conforme o caso, em relacao aos subscritores das Cotas Subordinadas Mezanino;
e (iii) recebera uma cépia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura
do Termo de Adesao, sua ciéncia acerca: (a) das disposicoes contidas neste
Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composicao da Carteira e a Taxa de Administracao; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento; e (c) de que a
Oferta nao foi objeto de registro perante a CVM e perante a ANBIMA ou seguiu
o rito de regsitro automatico previsto na Resolucio CVM 160, e (d) de que as
Cotas estao sujeitas a restricoes a negociacao previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

1.11. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, por meio de orientacao
da Gestora e/ou do Coordenador Lider da respectiva oferta de Cotas, nas datas e
na forma especificada no respectivo instrumento de subscricao, conforme
definido no respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional, por meio: (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN direto na Conta da Classe,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.11.1. As Cotas Subordinadas Junior serao integralizadas a vista ou a prazo, pelo
valor definido no respectivo Suplemento, mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios a Classe ou moeda corrente nacional.

1.11.2. Para fins do disposto na Clausula 0 acima, sempre sera utilizado o Prego
Unitario de fechamento das Cotas do dia Util imediatamente anterior.

1.12. Verificada a mora do Cotista na integralizacao de Cotas, a Administradora
devera tomar as seguintes providéncias:
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(a) suspender os direitos politicos, incluindo o direito de voto em
Assembleia Geral/Especial, do Cotista inadimplente até o adimplemento de suas
obrigacoes, inclusive em relagdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista
inadimplente;

(b) quando da realizacdo de amortizacoes de Cotas ou de
distribuicoes de resultados da Classe, todos os valores devidos ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacao de Cotas ou de distribuicao de resultados da
Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as obrigacoes pecuniarias
de tal Cotista inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas
e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas
nao integralizadas pelo Cotista inadimplente nos termos da Chamada de Capital
respectiva, incluindo, na seguinte ordem: (i) juros anuais de 12% (doze por cento),
(ii) a variacao anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (iii) multa cominatéria ndo compensatoéria de 10% (dez por
cento) sobre o valor inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranca dos
valores inadimplidos. O saldo, se houver, ap6s os pagamentos dos valores
mencionados nos incisos “(i)” a “(iv)” acima, sera entregue ao Cotista em questao
como pagamento de amortizacado de Cotas ou de distribuicdo de resultados,
conforme o caso; e

(©) alienar as Cotas subscritas e cuja integralizacao tenha sido
inadimplida a quaisquer terceiros, inclusive para outros cotistas.

1.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 1.12 acima, a Administradora podera
iniciar, de forma discricionaria, submeter a apreciacio da Assembleia
Geral/Especial de Cotistas, os procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada
chamada de capital.

1.13. As Cotas, quando integralizadas, poderao ser avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco nos termos da Resolucao CVM 175.

1.13.1. A Administradora devera comunicar os Cotistas, por meio da divulgacao
de fato relevante, sempre que houver alteracao na classificacao de risco (rating)
das Cotas.

CAPITULO II - PAGAMENTO DA AMORTIZACAO, RENTABILIDADE
E RESGATE DE COTAS

2.1. Os pagamentos a titulo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Juanior serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN.

2.1.1. Os pagamentos das Metas de Amortizacdo de Principal, da Meta de
Rentabilidade das Cotas Publicas e das Amortizagoes Extraordinarias serao
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento e no respectivo
Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de Assembleia Especial.
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2.2. Os Cotistas Subordinados Junior poderao solicitar, com no minimo 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia de uma Data de Pagamento, a Amortizacio
Extraordinaria a ser realizada nas Datas de Pagamento, observados os seguintes
requisitos, a serem verificados pela Gestora:

(a) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser
realizada, o Indice de Subordinacio nao fique desenquadrado;

(b) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser
realizada, o Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(c) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou
Evento de Liquidacao Antecipada pela Administradora, em relacao ao qual a
Assembleia Especial ainda nao tenha se manifestado, de forma definitiva, no
sentido de que (i) o Evento de Avaliacao nao configura um Evento de Liquidacao
Antecipada; ou (ii) ocorrendo um Evento de Liquidacdo Antecipada, os
procedimentos de liquidacao da Classe devem ser interrompidos, conforme o
caso; e

(d) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo ou da Classe.

2.2.1. As Amortizacoes Extraordinarias sempre estarao sujeitas a ordem de
alocacdo dos recursos descrita no Capitulo XX do Anexo I abaixo e a
disponibilidade de caixa da Classe, observado que as Cotas Subordinadas Junior
somente poderao ser integralmente amortizadas e/ou resgatas apos o resgate
integral das Cotas Publicas em circulacgao.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DA CLASSE UNICA
DO

TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO

CNPJ/MF 45.963.700/0001-10

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

A subclasse [+] de cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Juanior
Classe[¢]”) do TECNOMYL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS AGRONEGOCIO (“Fundo”),

emitida nos termos do

regulamento do Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante total de
Cotas Subordinadas
Juanior da Subclasse

[]:
Quantidade total de

Cotas Subordinadas
Junior da Subclasse

[-]:

Distribuicao parcial:

Forma de
distribuicao:

Prazo para
distribuicao:

Forma de
integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

R$[-] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacao
de Cotas.

(] ([-D.

Nao sera admitida a distribuicao parcial das Cotas
Subordinadas Junior da Subclasse [¢].

Privada.

Até [+] ([+]) dias contados da data de inicio da
distribuicao
A vista ou a prazo, pelo valor de R$ [] ([+]), mediante

dacao em pagamento de Direitos Creditorios ao Fundo
ou em moeda corrente nacional.

N3ao aplicavel.

A data em que serd realizada a Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior da
Subclasse [+], a qual somente podera ocorrer nas Datas
de Pagamento, sendo certo que as Datas de Pagamento
posteriores a Data de Resgate continuarao a ser Datas
de Pagamento enquanto as respectivas Cotas nao forem
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Excesso de Spread:
Sobretaxa Janior:

Meta de
Rentabilidade:

Meta de Amortizacao
de Principal:

Periodo de Caréncia:

Amortizacao
Extraordinaria:

integralmente amortizadas e, consequentemente
resgatadas, conforme estabelecido nesse Regulamento.

Nao aplicavel.
N3ao aplicavel.

Nao aplicavel.
Nao aplicavel.

Nao aplicavel.

Os Cotistas Subordinados Junior poderao solicitar,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de
uma Data de Pagamento, a realizacao da Amortizacao
Extraordinaria, a ser paga na Data de Pagamento, desde
que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
condicoes constantes da Clausula o do Apéndice das
Cotas Subordinadas Junior, a serem verificadas pela
Gestora.
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