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REGULAMENTO DO
DEVLET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ n©53.073.545/0001-94

O DEVLETFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da
Resolucao CMN n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugao CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, e
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiudscula, terdao
os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n217.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNP] sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agéncia Classificadorade Agéncia classificadora de risco registrada na CVM
Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de classificacao de risco das Cotas.

“Agente de Cobranca” PROSPECT SECURITIZADORA S.A., com sede na cidade
de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Coronel Francisco H
dos Santos, n? 746, Loja 02, Andar Térreo, Jardim das
Américas, CEP 81.530-000, inscrita no CNP] sob o n®
23.187.233/0001-40, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Alocacdo Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios cedidos e/ou Cotas Investidas de Fundos em
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Direitos Creditérios, conforme definido pelo Conselho
Monetario Nacional e Comissio de Valores Mobiliarios

“ANBIMA” Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Apéndice” Partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas, constantes.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da

Liquidez” Classe, conforme definidos no item 6.4 do Anexo.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM

contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

“B3” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Cedente” Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditorios

ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.

“Classe” Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe unica de Cotas, todas as referéncias a Classe
no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao
Fundo e vice-versa.

“Consultoria PROSPECT SECURITIZADORA S.A., com sede na cidade

Especializada” de Curitiba, Estado do Paran4, na Av. Coronel Francisco H
dos Santos, n? 746, Loja 02, Andar Térreo, Jardim das
Américas, CEP 81.530-000, inscrita no CNP] sob o n?
23.187.233/0001-40, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Conta Vinculada” Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual serdo recebidos
os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos.
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“Contrato de Cessao” Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual
serdo estabelecidos os termos e condi¢des para a cessao
dos Direitos Creditdrios, incluindo a eventual

Coobrigacao.
“Coobrigacao” (e termos Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
correlatos, tais como meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
“Coobrigado”) parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao

a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

“Cotas” As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores,
quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Investidas” Cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditérios que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidas no item 7.14 do Anexo.

“Cotas Juniores” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de resgate.

“Cotas Mezanino” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de resgate, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Juniores.

“Cotas Seniores” Cotas que nido se subordinam as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores para efeitos de resgate.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento,
que seja(m) Cotista(s) ao final do dia atil imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

”

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios e das
Cotas Investidas, definidos no item 8.1 do Anexo.

“Critérios de Elegibilidade

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Avenida Paulista, n?21.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob 0
n? 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacdo” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse.

“Data de Aquisicao” Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditorios ou das Cotas Investidas pelo Fundo.

“Data de Conversao” Data de apuracido do valor das Cotas para fins do seu
resgate, correspondente ao 12 (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Resgate.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da subclasse.

“Data de Resgate” Data de pagamento do resgate das Cotas,
independentemente da subclasse.

“Demais Prestadores de Prestadores de Servicos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da clausula 4 do Anexo.

“Devedor” Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos
Creditorios.
“Dia Util” Cada dia util, para fins de operacdes praticadas no

mercado financeiro, conforme especificado na Resolugao
CMN n*® 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

)

“Direitos Creditdrios’ Direitos creditérios que poderdo integrar a carteira da

Classe, conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

“Direitos Creditdrios Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.
Cedidos”

“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
“Documentos Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos

Comprobatdrios” Creditorios, conforme definida no item 7.12 do Anexo.




“Entidade Registradora”

“Entidade de
Investimento”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquida¢ao”

“Eventos de Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“Fundo”

“Gestora”

“Indice de Subordinacio
Subordinada”
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Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

0 Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as
composicdo da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolugdo CMN n? 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

decisdes relacionadas a

Eventos definidos no item 17.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacao.

Eventos definidos no item 17.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagdo da Assembleia para
deliberar sobre a interrup¢io dos procedimentos de
liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificagdo, pela Administradora, de se
o Patrimdnio Liquido esta negativo.

DEVLET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA.

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratéorio CVM n?17.722, de 05 de
marg¢o de 2020, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, conjuntos 201
e 202, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNP] sob o
n? 33.459.864/0001-25, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

E a relagdo minima a ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Janior e o Patriménio Liquido da Classe. Isso significa
50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe, devera ser representado

que, no minimo,
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por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores em circulacio.

E a relacdo minima a ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimo6nio Liquido das
Cotas Subordinadas, a qual devera, diariamente,

“Indice de Subordinacio representar o percentual minimo de 50% (cinquenta por

Junior” cento). Isso significa que, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do Patrimoénio Liquido das Cotas
Subordinadas deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo.

“Indice Referencial” Indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valoriza¢do das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino,
conforme definido no respectivo Apéndice.

“Investidores Autorizados” Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de

2021.
“Patrimonio Liquido” Patrimonio liquido da Classe.
“Politica de Cobranca” Politica de cobrangca dos Direitos Creditérios Cedidos

inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,
conforme o Suplemento E do Anexo.

“Politica de Crédito” Politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora na
andlise dos Direitos Creditérios e dos respectivos
Cedentes e Devedores, conforme o Suplemento F do

Anexo.

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em

Essenciais” conjunto e indistintamente.

“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os
Apéndices.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da

Classe, nos termos do item 14.1 do Anexo.
“Taxa de Administracao” Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5.3 do Anexo.
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“Taxa Maxima de Remuneracio devida nos termos do item 5.9 do Anexo.
Distribuicao”

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 0 Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacao, a
qualquer titulo, de parcela do patrimoénio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO
3.1 0 funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracido
indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo

financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de
5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNP] sob o n® 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.722, de 05 de margo
de 2020, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos Pinheiros, n2 870, conjuntos 201 e
202, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNP]J sob o n? 33.459.864/0001-25.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislagao e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua

respectiva esfera de atuacdo.
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5.2 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora

obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da
parte geral da Resolugdo CVM n2175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n2175/22;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103
da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(1) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;

(d) pagar, as suas expensas, a multa cominatoéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo NormativoIl a Resolucdo CVM
n?175/22;

® manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informag¢des cadastrais do
Fundo e da Classe;

(g) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(h) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util; e (2) receber e processar
os pedidos de resgate das Cotas;

) observar as disposi¢des do Regulamento e do Acordo Operacional;

() cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;
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)] manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operacio de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(n) obter autorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacgdo, para fins de consulta as
informacdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(o) monitorar, nos termos previstos no Anexo:
(1) a composicdo da Reserva de Encargos; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e dos Eventos de
Verificagdo do Patrimoénio Liquido.

(p) no caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo
ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida
em uma outra instituicao.

Obrigacodes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislagio e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacio.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-

se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da
parte geral da Resolucdo CVM n2175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM
n2175/22;

(b) observar as vedacgdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103
da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22;

(0 informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;
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(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacao
relativa as operagoes da Classe;

63) observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(g) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM n2 175/22;

6))] estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM n2 175/22;

() executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
Cedidos, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, (1) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios e das Cotas Investidas a politica de
investimento estabelecida no Anexo compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios e das Cotas
Investidas em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe;

(k) (1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de balcio
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

)] no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficicia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
os Direitos Creditorios Cedidos que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista na
clausula 7 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacio dos Direitos Creditérios
Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limita¢ado, os Contratos
de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebragio;

(n) na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de investimento
prevista no Anexo;

(o) monitorar, nos termos do Anexo:

(1 o enquadramento da Alocacido Minima;
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(2) o enquadramento do Indice de Subordinacio Subordinadas; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Cedidos;

(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os procedimentos de
cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam adotados em relagdo aos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e

(@ constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do
Fundo, deverio ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecdo
(1) das procuracdes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) das procuracdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica.
Vedacébes
5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagio, em

nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolugdo CVM n2 175/22;

() prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencio de risco;

(d) vender Cotas a prestagio;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

63) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo

ou, no caso da Consultoria Especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o
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Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servigos, nos termos da Resolugdao CVM n2 175/22 e da clausula 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolucdo
CVM n?175/22 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices, e no Acordo Operacional; e (c) nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipéteses de (a) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas
categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao,
por deliberacdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no item 9.3.1
abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia de
que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rendncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de
suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de rentncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a Administradora
devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (@) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a substituicdo do Prestador

de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver
decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
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efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que aliquidacao seja concluida
e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigco Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo
aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n® 175/22, de forma que o prestador de servico
substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo Essencial sem solu¢do de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracgao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso,
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario,
o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia para
deliberar sobre (a) a substituicio do Prestador de Servi¢co Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM

podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do artigo 53 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatdrios e informacgdes
periodicas previstas na Resolucdo CVM n2 175/22;

(0) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

63) despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo
com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢io imputada, se for o caso;
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gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com a realizagdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisao, a transformacdo ou a liquidagdo da
Classe;

despesas com a liquidacgao, o registro e a custédia de operacdes com os ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

Taxa de Performance;

a partir de 12 de abril de 2024 (inclusive), na hip6tese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da
Resolugdo CVM n2 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

a partir de 12 de abril de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

remuneracao devida ao Custodiante;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora;

despesas com a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca;

remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos

do presente Regulamento, se for o caso; e

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de documentos relativos

ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitagéo, os
custos incorridos para a adapta¢do do Fundo as disposi¢des da Resolucdao CVM n? 175/22.
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7.1.1 Qualquer despesa, ndo prevista no item 7.1 acima, como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do Fundo serao debitados do patrimdnio da Classe, respeitada a ordem de alocagao de recursos na cldusula 15
do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS
COTAS
8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terio o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o disposto na

regulamentacdo aplicavel.

8.2 As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o
seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cotas Investidas e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentacio vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos
Direitos Creditdrios Cedidos e das Cotas Investidas, deduzidas as exigibilidades e as provisoes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da cldusula 11 do Anexo.
9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido estd negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscrigdao de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara
a verificagdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos Direitos
Creditorios e de novas Cotas Investidas; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte
geral da Resolugdo CVM n? 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
conclusdo da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas previstas no item 9.1.1

acima sera facultativa.
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9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servigos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 9,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem
o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipoétese de, posteriormente a convocaciao da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado
do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resoluciao do Patrimonio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do artigo 122, §42, da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou aincorporacdo da Classe
por outro fundo de investimento; (c)a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacdes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.1.1(b) acima,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo
impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores
da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum ou
os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situagio
em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais
ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, diante da vedacdo de rentincia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido
que, a partir do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa de Administragio tera prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe,
preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do Anexo.
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9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera
(a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢do CVM n? 175/22.

10. ASSEMBLEIA
10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em circulagio:
(a) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora ou da Gestora;
(©) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranca;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima de Distribuic¢ao,
ou da remuneracdo devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranga;

(e) deliberar sobre a redugio do Indice de Subordinacio Subordinadas;
® alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 10.1;
(g) deliberar sobre a fusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da Classe;

(h) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacio;

) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo; e

() deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia, nas
seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias
da CVM ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducao da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Distribui¢do, ou da remuneracdo devida a
Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranca.

10.1.2 As alteragoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteragio referida no
item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 E de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma determinada subclasse em
circulagao:
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tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragoes financeiras apresentadas pela Administradora;
alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a substituicio da Administradora;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive na hipo6tese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao, liquida¢do do Fundo;

aprovar a contratacdo ou substituicio do Custodiante, da Gestora e da Consultora Especializada, se
houver;

eleger e destituir o(s)representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

aprovar a emissao de novas Cotas;

deliberar pela nio liquidacdo antecipada do Fundo na hipoétese de ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

resolver nos termos previstos neste Regulamento se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacgao, tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como Eventos de Liquidacao;

alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previstos neste Capitulo;

alterar os critérios e procedimentos para distribuicdo de rendimentos e resgate das Cotas;

m) alterar a politica de investimento do Fundo e/ou a meta de rentabilidade das respectivas séries.

10.3

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,

5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.4

10.3.1 O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.3.2 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.3.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia,
observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocacdo da Assembleia devera enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovagio da Assembleia.

10.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagdo.

10.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
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10.5 Respeitados os qudruns qualificados nos itens 10.5.1 a 10.5.3 abaixo, as matérias deliberadas na
Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.
10.5.1 A matéria prevista no item 10.1(b) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia
e, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido.
10.5.2 As matérias previstas nos itens 10.1(d), (e), (f), (i) e (g) acima serdo aprovadas, em
primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagao
e, em segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes
na Assembleia.
10.5.3 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas Juniores em
circulacdo, a ser computado cumulativamente aos quéruns de deliberacdo previstos nos itens 10.5 e
10.5.1 acima, a aprovagao das seguintes matérias:
(a) a substituicio da Administradora ou da Gestora;

(b) a substituicdo do Custodiante da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranga;

(0) a elevacido da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Distribuicio, ou da
remuneracdo devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranca;

(d) a alteracdo do prazo de dura¢do do Fundo ou da Classe;
(e) a alteracdo da politica de investimento da Classe;

) a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

(g) o aumento do Indice de Subordina¢do Subordinadas;

(h) aalteracio da meta de valorizacio, incluindo o Indice Referencial, das Cotas Seniores ou das Cotas

Mezanino;
1) a alteracdo dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino;
G) a alteracdo dos qudruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia;
(k) a alteragdo da Reserva de Encargos;
M a alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacao;

(m) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou a liquidacdo da Classe; e
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(n) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

10.5.4 Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberacio estabelecidos neste item 10.5, o voto
de cada Cotista sera computado de acordo com a proporc¢ao do valor das suas Cotas, calculado nos termos
da clausula 12 do Anexo, em relagdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas
as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocacdo da
Assembleia.

10.5.5 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada
subclasse em circulagao seja zero e este item 10.5 exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida
subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.5.6 Sempre que, nos termos deste item 10.5, for exigido o voto dos Cotistas titulares das Cotas
de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais
Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas
no Patrimoénio Liquido.

10.5.7 N3o serdo computados, na apuracdo dos quéruns de deliberacdo (a) da matéria prevista
no item 10.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores,
especificamente em relacio a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares
das Cotas Seniores; e (b) da matéria prevista no item (f) acima os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Juniores, especificamente em relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

10.6 Somente poderado votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

10.6.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, fica,
desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos Prestadores
de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servi¢os; (b) por sdcios, diretores e empregados
dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) por partes relacionadas
dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo
Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em deliberagao; e (e) o
Cotista, na hipo6tese de deliberacio relativa a laudo de avaliagido de bens de sua propriedade.

10.6.2 A vedacgao de que trata o item 10.6 também ndo se aplicard quando (a) os tnicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1 (a) ao (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacido, que podera ser manifestada na
prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos

Cotistas e arquivada pela Administradora.
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10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que
for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n® 175/22,
somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga
na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacido escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com, antes do inicio da realizacao da Assembleia.

10.8 As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os
Cotistas, nos termos da cldusula 18 do Anexo, que deverad conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

10.9 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas
da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e
os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (c) mantido nas paginas da Administradora, da

Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacido da Agéncia
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Classificadora de Risco e o término da prestagdo de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a
mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
(e) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao da Classe; e (f) a declaragcdo do fechamento da
Classe para a realizacdo de resgates, nos termos do item 13.6 do Anexo, bem como a sua reabertura.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucio CVM
n2175/22.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas
pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22.

11.4.1 Para fins do item 11.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatdrio contendo as informagdes previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo II
a Resolugdo CVM n2 175/22.

11.5 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.
11.5.2 0 exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em dezembro
de cada ano.
11.5.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o sera realizada a integralizagdo ou o resgate das Cotas em dias que nio sejam Dias Uteis. Para

fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias
Uteis, inclusive para fins de apurago do valor das Cotas e de realizagdo da integralizagio e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nio

havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do

Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
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12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do e-mail
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questées
oriundas do Regulamento.
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ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
DEVLET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do DEVLET Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Multissetorial de Responsabilidade Ilimitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiudscula, terdo os significados
a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime aberto, de modo que as Cotas poderao ser resgatadas de acordo
com os procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda, em caso de liquidacio da Classe.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demalis Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracido das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(e) custddia dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM n2 175/22;
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® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos; e
(g) liquidacio fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
4.1.1 A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditdrios Cedidos.
4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria
Especializada.
4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugio CVM

n? 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que
estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
4.4 0 Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

)] custodia dos Direitos Creditdrios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;

(d) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos;

63) liquidacio fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e
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(g) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditdérios Cedidos, as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de
titularidade do Fundo; (2) em uma Conta Vinculada.

4.4.1 O Custodiante ndo podera ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria Especializada.

4.4.2 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informagoes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique
de que as informacgdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora, a Consultoria Especializada ou as suas

respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demalis Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

(a) distribuicdo das Cotas;

(b) consultoria especializada; e

(c) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Distribuidores

4.6 A distribui¢do publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores devidamente autorizados

pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificagao de risco as
Cotas.

4.7.1. No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22.

Consultoria Especializada
4.8 A Consultoria Especializada sera contratada para prestar os servicos de consultoria especializada
nas atividades de andlise, selecdo, aquisi¢do e substituicdo dos Direitos Creditdrios, respeitadas as disposicoes
deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito.
4.8.1 No ambito da contratacdo da Consultoria Especializada, a Gestora devera verificar se a
Consultoria Especializada possui reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as
atividades a serem prestadas ao Fundo
Agente de Cobranga
4.9 0 Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos da

Politica de Cobranca.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, a Classe pagara a
Administradora a Taxa de Administragdo, equivalente a:

(i) Nosprimeiros 12 (doze) meses, contados do inicio do Fundo serad devido o montante de R$9.500,00 (nove
mil e quinhentos reais);

(ii) A partir do 132 (décimo terceiro) més, a Taxa de Administracdo sera devida, conforme descrito abaixo:

Patrimonio Liquido Taxa (%) Minimo Mensal
Até R$100 milhdes 0,17% a.a.
R$100milhdes-
0,15% a.
R$300 milhdes % aa R$ 12.000,00
Acima de R$300
C.lmNa e RS 0,12% a.a
milhoes

5.1.1 Os percentuais dispostos acima serdo incidentes sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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5.2 Pela prestagdo dos servigos de custodia e controladoria do Fundo, a Classe pagara ao Custodiante
a Taxa Maxima de Custddia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$
3.000,00 (trés mil reais).

5.3 Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe pagard a Gestora a Taxa de Gestao,
equivalente a 0,7% (sete décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de:

(i) Do 12 (primeiro) ao 62 (sexto) més, sera devido o montante de R$8.000,00 (oito mil reais);

(ii) Do 72 (sétimo) ao 122 (décimo segundo) més sera devido o montante de R$12.000,00 (doze mil reais); e
(iii) A partir do 132 (décimo terceiro) més passa a ser devido o montante de R$16.000,00 (dezesseis mil
reais).

5.4 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos servicos,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de Custddia devido
no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.5 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio e da
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicgos,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administracido ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 ao 5.3 acima serdo atualizados anualmente, a
partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.8 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracdo e de gestdo
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo. Para fins deste item 5.8, ndo serdo consideradas as aplicacées realizadas pela Classe em cotas
que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

5.9 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Anexo ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n?1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolucao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Pela prestagdo dos servicos de consultoria especializada, a Classe pagara a Consultoria
Especializada uma remuneragio equivalente a R$ 30.000,00 (trinta mil reais). A remunerac¢do devida a
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Consultoria Especializada constitui um encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento,
e ndo sera descontada da Taxa de Gestao.

5.10.1 A remuneracdo da Consultoria Especializada sera provisionada todo Dia Util e paga no
59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos servicos, sendo o primeiro pagamento
da remuneracio da Consultoria Especializada devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.11 Pela prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, a Classe
pagara ao Agente de Cobranga uma remuneragio equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais). A remuneragio
devida ao Agente de Cobranga constitui um encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do
Regulamento, e ndo serd descontada da Taxa de Gestao.

5.11.1 A remuneracio do Agente de Cobranca serd provisionada todo Dia Util e paga no
59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos, sendo o primeiro pagamento
da remuneracdo do Agente de Cobranga devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.12 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de
saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas Cotas por meio da

aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios e nas Cotas Investidas, observada a politica
de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n? 175/22, a politica de
investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto nas clausulas 7 e 8 e no Suplemento B

do presente Anexo.

6.2 Ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar a
Alocagao Minima.

6.3 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios e as Cotas Investidas que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

6.4 O remanescente do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios Cedidos ou
em Cotas Investidas poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

a)  titulos publicos federais;

b)  ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacao de institui¢des financeiras;
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) operacOes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens (i)a.a) e b) acima; e

d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens (i)a.a) a c) acima.

6.5 E vedado a Classe realizar operagdes com derivativos.

6.6 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade
ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins
deste item 6.6, consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez
de responsabilidade ou Coobrigacdo de devedores integrantes de um mesmo grupo econémico. Uma vez que as
Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 6.6 podera ser
aumentado nas hipéteses do artigo 45, §32, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n® 175/22.

6.7 A Gestora deverd assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes da Classe com as das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.6 acima seja observado. A consolidacao de que
trata este item 6.7 serd dispensada no caso de aplicacdes em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

6.8 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Cotas Investidas emitidas
por uma mesma classe.

6.9 A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora,
pela Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 20% (vinte por cento por cento) do Patrimdnio Liquido.

6.10 A Classe poderainvestir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas Investidas de classes
para as quais a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servicos.

6.11 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissao ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.12 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditdrios, em Cotas Investidas e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe
prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagio da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 10
do presente Anexo.
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6.14 Os Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao, adotarao politicas,
procedimentos e controles internos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a gestdo de liquidez da Classe,
nos termos do Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.

6.15 0 investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

6.16 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n? 02”, integrantes das diretrizes do Codigo de Administracdao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA,
A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA 0OS
PRINCIiPIOS GERAIS, 0 PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.17 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: www.orram.com.br.

6.18 Considerando a Alocagdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os
cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica disposto na
Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracdes, com a producao de efeitos completos a partir de 12
de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

6.19 Caso, por qualquer motivo, a Alocacao Minima e as condi¢des para classificacdo como entidade de
investimento nio sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e
Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributagdo Periddica

6.20 Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

7 DIREITOS CREDITORIOS E COTAS INVESTIDAS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditoérios a serem adquiridos pela Classe serao representados por duplicatas, notas
comerciais, contratos em geral, Cédulas de Crédito Bancario (“CCB”), Cédula de Crédito Imobiliario (“CCI") e
cheques, originados de operacdes realizadas no segmento industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.

7.2 E vedada a aquisi¢do de direitos creditérios nio-padronizados, conforme definidos no artigo 22,
caput, XIII, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.
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7.3 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios
cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos Cedentes.

7.4 A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cujos Cedentes sejam sociedades empresarias em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (a) os Direitos Creditorios sejam performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ndo
dependa mais de contraprestacdo pelos respectivos Cedentes; (b) os Direitos Creditérios sejam adquiridos pelo
Fundo sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes; e (c) os Cedentes tenham plano de recuperacdo homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacido do plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial. Nos termos do artigo 22, §12, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22, os Direitos
Creditorios de que trata este item 7.4 ndo serdo considerados direitos creditorios ndo-padronizados.

7.5 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais ou
fidejussdrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.6 A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira
a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos
Creditoérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional.

7.7 Os Direitos Creditdérios poderdo ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigacdo dos
respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.8 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do
artigo 295 do Cdadigo Civil.

7.9 Serd permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicio de novos Direitos
Creditorios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
durante todo o prazo de duragio da Classe, respeitada a ordem de alocacio de recursos prevista na clausula 15
do presente Anexo.

7.10 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados
e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo a descrigdo dos
processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecdo dos
Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista
devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.10, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

7.11 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderao ser variados
e de naturezas distintas, o Agente de Cobranca devera estabelecer a estratégia de cobranca de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditério Cedido inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel
preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Anexo a descricdo dos procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto
neste item 7.11, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.
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Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.12 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentagao necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, tais como o protesto, a cobranga ou
a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios ndo performados.

7.13 0Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pela Gestora na respectiva Data de
Aquisicao. Os Documentos Comprobatoérios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada e integral,
pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao

7.13.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista nesta clausula 7. Os
prestadores de servicos contratados pela Gestora poderdo ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade
Registradora e a Consultoria Especializada, desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

7.13.2 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, as expensas do Fundo,
respeitado o disposto no item 4.4.4 acima.

7.13.3 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, ou empresa

contratada, nos termos do item 4.4(d) acima.

Caracteristicas das Cotas Investidas

7.14 0 Fundo subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado primario ou secundario, em
carater definitivo.

7.15 E vedada a subscricdo ou a aquisi¢do de cotas emitidas por classes cuja politica de investimento
admita a aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 22, caput, XIlI, do
Anexo Normativo I a Resolucdo CVM n2 175/22. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe
prevista no presente Anexo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas
Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
concentragdo em um segmento especifico.

7.16 A subscri¢do ou a aquisi¢do das Cotas Investidas observara os procedimentos da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios, na qual as Cotas
Investidas venham a ser depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangera todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

7.17 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento direto em

direitos creditérios, uma série de disposi¢des comuns a securitizagido de direitos creditérios nio sera aplicavel
ao investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacdo
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ou politica de concessao de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de
documentos comprobatdrios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adocido de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item 7.17, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios e Cotas Investidas que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

a) somente Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao;
b) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido poderdo ser representados por cheques;

c) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido poderao ser representados por duplicatas;

d) a soma dos 10 (dez) maiores Cedentes e grupos econdémicos de Cedentes podera atingir o percentual
maximo de 45% (quarenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

e) até 30% (trinta por cento) do Patrim6nio Liquido poderio ser representados por Direitos Creditoérios
de Devedores pertencentes ao mesmo grupo econémico;

f) até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido poderao ser representados por Direitos Creditérios de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico, conjuntamente, como Cedentes e Devedores;

g) até 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido poderao ser representados por Direitos Creditérios
a performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora;

h) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido poderao estar representados por Direitos Creditérios
originados de empresas em recuperacao judicial;

i) até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido poderdo ser representados por Direitos Creditdrios
de Cedentes de um mesmo setor de servicos;

j) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido poderdo estar representados por créditos a
performar;

k) até 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido poderao ser representados, em conjunto, por
CCBs, notas comerciais, Direitos Creditdrios do setor imobilidrio (contratos ou CCIs) ou outros tipos de
contratos ou titulos de crédito;

1) o prazo médio da carteira de Direitos Creditérios cedidos ndo sera superior a 90 (noventa) dias;

m) tenham a taxa média da carteira correspondente a 200% da taxa CDI OVER, exceto no caso de
renegociacio de divida.

8.1.1 0 enquadramento dos Direitos Creditérios e das Cotas Investidas que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

8.1.2 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditorios e das Cotas Investidas aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

8.1.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apdés a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua
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alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
(a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada.

9.2 As Cotas Investidas serdo pagas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacdo dos servigos de deposito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual
as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

9.3 Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.
9.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nio serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.3 acima que a Classe venha
a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverado ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.3.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nio
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 0 investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta clausula 10.
Nio ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, 36ealiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.
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10.1.2 O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado as caracteristicas dos
ativos integrantes da carteira da Classe e as regras estabelecidas para a solicitacdo e o pagamento do
resgate das Cotas.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o
resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a
titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimdnio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar
0 pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores
de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao do investimento nas
Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do
patrimonio da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

10.4 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de Servicos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais
Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, serd necessaria a adogcdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias reais ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, os Devedores e os
eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que
(a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos
decorrentes da excussdo da garantia, tal alienagdo demore para ocorrer ou o valor obtido com a execucdo da
garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditdérios Cedidos inadimplidos; ou (c) a excussio da
garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patrimonio da Classe
poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios que ndo contem com
qualquer garantia, real ou fidejussoria.

10.6 Possibilidade de auséncia de Coobrigagdo dos Cedentes. Os Direitos Creditérios poderdo ser
adquiridos pela Classe sem Coobriga¢do dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser impactados
negativamente.
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10.7 Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos,
das Cotas Investidas ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de
que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo,
hipétese em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os Cotistas serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos.

10.9 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditdrios. Ndo existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para a negociacio dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessdria a alienagao dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o prego de venda
podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.10 Prazo para pagamento do resgate das Cotas. A Classe é constituida em regime aberto, de modo que
as Cotas poderao ser resgatadas de acordo com os procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda, em caso
de liquidacdo da Classe. O investimento nas Cotas ndo é recomendavel a investidores que necessitem de liquidez
imediata ou em prazo inferior ao prazo para pagamento do resgate das Cotas.

10.11 Fechamento da Classe para resgates. Na hipdtese de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, a Administradora e a Gestora, de comum acordo, poderdo declarar o
fechamento da Classe para a realizacio de resgates. Todos os pedidos de resgate pendentes de conversao, quando
do fechamento da Classe, deverao ser cancelados. Até que a Assembleia de que trata o item 13.6.2 abaixo delibere
sobre as alternativas previstas no artigo 44 da parte geral da Resolucdo CVM n? 175/22, os Cotistas poderado
sofrer prejuizos com a falta de liquidez do seu investimento nas Cotas.

10.12 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacado e a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atua¢do conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela

necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
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10.13 Troca de informagées. Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de
Servigos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento
regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

10.14 Interrupgdo da prestacdo de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacao
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer
interrupgao na prestac¢io dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razdo da sua substitui¢do, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da
Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos
seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagdo de um novo
prestador de servigos.

10.15 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou das Cotas Investidas. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

10.16 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme
previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos
Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe; (b) a alienacao dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao
resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.17 Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacao da Classe, as Cotas poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar
os Direitos Creditdrios Cedidos, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

10.18 Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe encontrara Direitos Creditorios
suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da
Classe, no tempo, depende da manutengdo dos fluxos de originacdo e de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios e das
Cotas Investidas.

10.19 Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os
respectivos Documentos Comprobatoérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial
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desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrerd prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

10.20 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficicia da cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo
dos Direitos Creditérios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos
Creditorios, constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra
forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe;
(c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucido praticada pelos Cedentes;
ou (d) a cessdo dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada
com a intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos Cedentes,
afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.21 Intervengdo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada. No caso de decretagio de
regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderao ser
bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio da Classe.

10.22 Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderado ser recebidos (a) em uma Conta Vinculada. Os recursos
depositados em qualquer dessas contas poderdo vir a ser alcangados por obrigacdes do respectivo Cedente,
inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
de natureza similar, afetando negativamente o patrimdnio da Classe.

10.23 Pagamento dos Direitos Creditérios ao Cedente. Na hip6tese de, por qualquer motivo, os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos ao Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos
para a conta de titularidade do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumprird a sua obrigacdo de transferir
os recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

10.24 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Devedores poderdo pagar os Direitos
Creditorios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos podera
implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razao de eventual reducdo
dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razio do pré-pagamento. O Fundo podera
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicdes, resultando na reducdo da sua
rentabilidade.

10.25 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao exercidos sobre todos os
ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por
cada um. Portanto, os Cotistas nio terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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10.26 Classificagdo de risco das Cotas. A classificacdo de risco das Cotas baseou-se, entre outros fatores,
na analise conservadora da composi¢do da carteira da Classe a época da sua atribuicdo. Nao ha garantia de que a
classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada durante todo prazo de duracdo da Classe. O rebaixamento
da classificagdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacdo, nos termos da clausula 17 do
presente Anexo.

10.27 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) os ativos previstos na aplicacdo
minima nos fundos investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei 14.754, de 12
de dezembro de 2023, e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem o Fundo ndo
mantenha a proporg¢do de 95% na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica, considerando a hip6tese prevista no capitulo de
tributacao.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do patrimonio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O
Custodiante serd responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores.

11.1.2 As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$1.000,00 (um mil reais).
11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, ndo sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, caso o Patriménio Liquido seja negativo.

11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinag¢do ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas titulares das
Cotas Seniores;

(©) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 12 deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.
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11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores serdo
estabelecidas no respectivo Apéndice.

11.3 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢gdes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e prioridade para os mesmos
efeitos com relacdo as Cotas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Mezanino;

(0) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢cdes da clausula 12 deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.
11.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Mezanino serdo
estabelecidas no respectivo Apéndice.

11.4 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Juniores;

(0) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢bes da clausula 12 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

11.5 As caracteristicas, vantagens e restri¢cdes especificas das Cotas Juniores serdo estabelecidas no
Apéndice da respectiva emissao.

Indice de Subordinacéo Subordinadas e Indice de Subordinacéo Junior

11.6 0 Indice de Subordinacdo Subordinadas sera considerado enquadrado sempre que o Indice de
Subordinagdo Subordinada representar o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento). Isso significa que,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido deve ser representado por Cotas Subordinadas
em circulacao

11.7 0 Indice de Subordinagio Junior ser4 a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido das Cotas Subordinadas, a qual deverd, diariamente, representar o
percentual minimo de 50% (cinquenta por cento). Isso significa que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido da Cotas Subordinadas deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulagao.
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Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagio Subordinadas, os Cotistas titulares

das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores, conforme o caso, serdo prontamente comunicados pela Gestora.

11.8.1 Os Cotistas deverdo responder a comunicagio da Gestora, até o 22 (segundo) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou ndo integralizar novas
Cotas Mezanino e/ou novas Cotas Juniores, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, os
Cotistas deverao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Mezanino e/ou
Cotas Juniores, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do Indice de Subordinacio Subordinadas, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento da
comunicacdo da Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional.

11.8.2 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para que
o Indice de Subordinagio Subordinadas seja reenquadrado, a Administradora devera adotar os
procedimentos previstos na clausula 17 deste Anexo.

Emissdo das Cotas

11.9

A critério da Gestora, mediante prévia solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas

Juniores, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, poderao ser emitidas, a qualquer tempo, Cotas Seniores
e Cotas Mezanino, desde que:

(a)

(b)

11.10

nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacio do Patriménio Liquido
tenha ocorrido e esteja em curso; e

anova emissdo ndo implique (1) o desenquadramento da Alocagdao Minima; (2) o desenquadramento do
Indice de Subordinacdo Subordinadas.

A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser emitidas Cotas

Juniores para fins (a) do enquadramento do Indice de Subordinacio Subordinadas, na hipétese do item 11.12.7
abaixo; ou (b) do reenquadramento do Indice de Subordinagdo Subordinadas, nos termos do item 11.8.1 acima

Distribuicdo das Cotas

11.11

11.12

A distribui¢ido das Cotas independe de prévio registro na CVM.

Sera facultado a Gestora suspender, a qualquer tempo, novas aplicacdes na Classe, desde que tal

suspensao se aplique indistintamente aos novos investidores e aos Cotistas atuais.

11.12.1 A suspensao de aplica¢des na Classe ndo impedira a sua reabertura posterior para novas
aplicagdes.
11.12.2 A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores das Cotas sobre a

suspensao de novas aplicagoes.
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Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.12.3 Por ocasido da subscrigio das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugao
CVM n?175/22, a sua condi¢do de Investidor Autorizado; e (b) o termo de ciéncia e assungdo de
responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da Resolu¢do CVM n2 175/22.

11.12.4 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte a investir na Classe em
um intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragdo ao Regulamento que impacte a Classe, sera
dispensada a assinatura de um novo termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

11.12.5 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo. Exclusivamente as Cotas Juniores poderao ser
integralizadas mediante a entrega de Direitos Creditérios.

11.12.6 As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo seu valor
unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data
da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da
12 Integralizagdo até o Dia Util imediatamente seguinte a data da efetiva integralizacdo, na forma da
clausula 12 deste Anexo.

11.12.7 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, considerada
pro forma a integralizacdo a ser realizada, o Indice de Subordinagdo Subordinadas devera estar
enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de Subordinagio Subordinadas, poderio ser emitidas
Cotas Juniores.

11.12.8 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.12.9 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

11.12.10 As Cotas poderao contar com a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco.
11.12.11 A Gestora devera providenciar, a atualizacio da classificacdo de risco das Cotas, caso

venha a contratar.

Cessdo ou transferéncia das Cotas

11.12.12 As Cotas ndo poderio ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos
casos expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.
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VALORIZACAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de

determinagio do seu valor de integralizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na
respectiva Data de Conversao.

12.2

(a)

(b)

12.3

(a)

(b)

12.1.1 Respeitado o disposto no item 11.12.6 acima, o valor (a) das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino sera o de fechamento do respectivo Dia Util; e (b) das Cota Juniores sera o de fechamento do
respectivo Dia Util.

0 valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre:
o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou
0 resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niimero de Cotas Seniores em circulagao.

12.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 12.2(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 12.2(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimdnio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo pardmetro estabelecido no item 12.2(a) acima.

12.2.2 Na data em que, nos termos do item 12.2.1 acima, a forma de calculo indicada no
item 12.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores sera equivalente ao valor
obtido pela aplicacdo do pardmetro estabelecido no item 12.2(a) acima, desde a respectiva Data da
12 Integralizacao.

0 valor unitario das Cotas Mezanino sera o menor entre:
o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou

0 resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, ap6s a deducdo do valor agregado de todas as
Cotas Seniores em circulacdo, pelo numero de Cotas Mezanino em circulagio.

12.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 12.3(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 12.3(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimoénio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Mezanino em circulacao, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo paradmetro estabelecido no item 12.3(a) acima.

12.3.2 Na data em que, nos termos do item 12.3.1 acima, a forma de calculo indicada no
item 12.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Mezanino sera equivalente ao valor
obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido no item 12.3(a) acima, desde a respectiva Data da
12 Integralizacdo.
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12.4 0 valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, ap6s a dedugdo do valor agregado de todas as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em circulacio, pelo nimero de Cotas Juniores em circulacio; e

(b) Zero.

12.5 0 procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta clausula 12 nio constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao das diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido
assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

13.1 Respeitado o periodo de caréncia definido no respectivo Apéndice, os Cotistas poderao solicitar o
resgate das suas Cotas Seniores ou das suas Cotas Mezanino, a qualquer tempo, por meio de envio de
correspondéncia eletrénica a ser direcionada para a Gestora e Administradora.

13.1.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 15 do presente Anexo, o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino sera pago em até 30 (trinta) dias a contar da data da
solicitacao dos Cotistas.

13.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Mezanino poderdo ser resgatadas, de forma compulsoéria, a critério da Gestora, caso
ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima. O resgate compulsério de que trata este item 13.2 sera
realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas titulares das Cotas de uma
mesma subclasse.

13.2.1 O resgate compulsério das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino deverd ser
comunicado aos Cotistas com, no minimo, 05 (cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacdo.

13.3 Em qualquer das hipéteses nos itens 13.1 e 13.2 acima, considerado pro forma o resgate das Cotas
Mezanino, o Indice de Subordina¢do Subordinadas ndo podera ser desenquadrado.

13.4 As Cotas Juniores somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino em circulagao, ressalvado o disposto no item 13.4.1 abaixo.

13.4.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 deste Anexo, as Cotas
Juniores poderao ser resgatadas, conforme a solicitagdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas

Juniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificagio do Patriménio

Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e
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(b) considerada pro forma o resgate das Cotas Juniores, o Indice de Subordinagio Subordinada e a
Reserva de Encargos ndo sejam desenquadrados.

13.4.2 O resgate das Cotas Juniores, nos termos do item 13.4.1 acima, sera pago em até 05 (cinco)
dias a contar da data da solicitacao dos Cotistas, observada a subordinacdo minima.

13.5 A solicitacao do resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez solicitado, os Cotistas
ndo poderdo adiar ou cancelar o resgate das suas Cotas.

13.5.1 A solicitacdo do resgate das Cotas sera considerada recebida na data em que for realizada,
desde que recebida até as 14h (quatorze horas) de um Dia Util. Caso nio seja realizada em um Dia Util,
ou seja, recebida ap6s as 14h (quatorze horas) de um Dia Util, a solicitagio do resgate das Cotas sera
considerada recebida no Dia Util imediatamente seguinte, inclusive para efeitos de inicio da contagem do
prazo para pagamento do resgate das Cotas.

13.6 Na hipotese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos Direitos
Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo, poderdo declarar o fechamento da Classe para a realizacido de
resgates.

13.6.1 Todos os pedidos de resgate pendentes de conversdo, quando do fechamento da Classe,
deverao ser cancelados.

13.6.2 Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis, a Administradora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 44 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/22, as quais poderdo ser adotadas de forma isolada ou conjunta: (a) a
reabertura ou a manutencdo do fechamento da Classe para resgates; (b) a cisdo da Classe; (c) aliquidacao
da Classe; (d) o resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; e (e)a
substituicdo da Administradora ou da Gestora.

13.6.3 Alternativamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 13.6.2 acima, a Gestora
poderad, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, cindir os ativos excepcionalmente iliquidos
do patriménio da Classe, utilizando-os na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma
classe fechada ja existente. A cisdo prevista neste item 13.6.3 nido podera resultar em aumento dos
encargos do Fundo ou da Classe.

13.6.4 A Classe devera permanecer fechada para aplicagdes, enquanto perdurar o periodo de
suspensdo de resgates.

13.6.5 O fechamento da Classe para resgates devera ser imediatamente comunicado pela Gestora
a CVM.
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13.7 As Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao. Exclusivamente as Cotas Juniores poderdo
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos ou de Cotas Investidas.

13.7.1 O valor das Cotas, para fins do seu resgate, serd apurado na respectiva Data de Conversao.

13.7.2 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
exclusivamente em caso de liquidacdo da Classe, nos termos da clausula 17 deste Anexo, ou na hipotese
prevista no artigo 17, Il], do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n? 175/22.

13.8 0 procedimento de resgate das Cotas nesta cldusula 13 ndo constitui promessa de pagamento,
estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

14. RESERVA DE ENCARGOS

141 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, a
Administradora deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do
Fundo até a liquidacdo da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos
do Fundo e da Classe, referente aos 03 (trés) meses subsequentes.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 nio constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte
ordem, desde que ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da cldusula 7 da parte geral do Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Encargos;

(c) pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Seniores;

(d) pagamento do resgate compulsdrio das Cotas Seniores, nos termos do item 13.2 acima;




(e)

®

(g)

(h)

16.

16.1
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pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Mezanino, desde que respeitado o Indice de Subordinago
Subordinada;

pagamento do resgate compulsério das Cotas Mezanino, nos termos do item 13.2 acima e desde que
respeitado o Indice de Subordina¢do Subordinada;

pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Juniores, nos termos do item 13.4.1 acima e desde que
respeitado o Indice de Subordinacio Subordinada; e

aquisicdo de novos Direitos Creditorios, de novas Cotas Investidas e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez.

15.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacao da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serao alocados na

seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral do
Regulamento e da regulamentacio aplicavel;

(b) pagamento do resgate de todas as Cotas Seniores em circulacao;

(©) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino em circulacdo; e
(d) pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulagio.
EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patriménio Liquido estd negativo, na

ocorréncia do seguinte Evento de Verificacio do Patriménio Liquido: (i) pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

17.
17.1
17.2

(a)

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.

Sao considerados Eventos de Avaliacdo:

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em 2 (dois) ou mais niveis abaixo da classificagido de
risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco;
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(b) desenquadramento do Indice de Subordinagdo Subordinadas, sem que ocorra o seu reenquadramento
nos termos do item 11.8 acima;

(©) atraso, por mais de 5 (cinco) dias, no pagamento do resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino;
(d) pagamento do resgate das Cotas Juniores em desacordo com o disposto no presente Anexo; e

(e) aquisicao de Direitos Creditorios e de Cotas Investidas em desacordo com a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora imediatamente
(a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos Direitos Creditérios e de novas Cotas Investidas;
e (c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avalia¢do constitui um Evento de Liquidacao.

17.2.1.1 Caso o Evento de Avaliacido seja sanado antes da realizacio da Assembleia prevista no
item 17.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administrador

17.2.1.2 Na hipotese do item 0 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de
Avaliacdo nio constitui um Evento de Liquidacido, sem prejuizo da adocio de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.2.1(a) e (b) acima deverao
ser cessada

17.3 Sdo considerados Eventos de Liquidacao:

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios e de Cotas Investidas que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade; e

(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacgao.

17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora imediatamente
(a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios e de novas Cotas Investidas;
e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo da
Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolucao CVM n? 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados.

17.3.2 Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1(c) acima, em segunda
convocagio, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da
Classe, de acordo com o disposto nesta clausula.

17.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.3.1(c) acima aprove a interrupcdo dos

procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.3.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas.
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Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate
das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assemblei

17.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolu¢io CVM n? 175/22, a
Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidacdo da Classe a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a
precificacdo e aliquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas.

17.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia de que trata
o item 17.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios ou novas Cotas Investidas e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditérios Cedidos, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagio dos
Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao afete a sua
rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades e
os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocagio de
recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.

17.6 Caso, em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao da Classe, a
totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo
em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

17.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de dagio
em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18. COMUNICACOES AOS COTISTAS

18.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

18.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucdo CVM n? 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n® 175/22 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.
18.2 Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM n? 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) as
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manifestacdes serdo realizadas através do sistema de informacdo, que sdo os sistemas informatizados que
automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém nao
limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicagdes de mercado ou aplicagdes desenvolvidas pela
Administradora.

18.2.1 A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem,
sendo que, na hipotese deste item 18.2.1, os custos de envio serdo suportados pelos requerentes.

18.3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego fisico ou eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na Resolucao
CVM n?2175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorregdo no

endereco informado.
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SUPLEMENTO A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DO DEVLET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Devlet Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multissetorial de Responsabilidade Ilimitada.

As Cotas Seniores do Devlet Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial de Responsabilidade
llimitada (“Fundo” e “Cotas Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

Data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores (“Data da
12 Integralizacao”);

Valor unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizacio, as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

Publico-alvo: investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio
de 2021

Aplicacdo minima: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

Forma de integralizacio: a vista, no ato de subscricio;

Indice Referencial: 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 4,5% (quatro inteiros
e cinco décimos por cento) ao ano;

Meta de valorizacdo: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizagdo, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva Data de Conversdo, nos termos da
clausula 12 do Anexo. A meta de valorizacio sera calculada a partir da apropriacio diaria do indice Referencial,
sob a forma de capitalizagio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e

Periodo de caréncia para resgate: ndo ha.

Valor minimo de resgate: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e
Saldo minimo de permanéncia na Classe: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maidscula, terdo os

significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

BANCO DAYCOVAL S.A.

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO B - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO DEVLET FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Devlet Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multissetorial de Responsabilidade Ilimitada.

As cotas subordinadas mezanino do Devlet Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial
u e zanino”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, sem

“Fundo” e “Cotas Mezanino” t te) t t terist t t

prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) Data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Mezanino (“Data da
12 Integralizacao”);

(b) Valor unitario: R$ (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizacao, as Cotas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do
Anexo;

(0) Publico-alvo: investidores qualificados;

(d) Aplicacdo minima: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

(e) Forma de integralizac3o: a vista, no ato de subscricio;

63) indice Referencial: 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 5,5% (cinco
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano;

(g) Meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva Data de
Conversdo, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de valorizacdo serd calculada a partir da
apropriacio diaria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizagio composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(h) Periodo de caréncia para resgate: nao h3;

6))] Valor minimo de resgate: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e

G) Saldo minimo de permanéncia na Classe: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maidscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

BANCO DAYCOVAL S.A.

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO C - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DO DEVLET FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Devlet Fundo de Investimento em Direitos
Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Ilimitada.

As cotas subordinadas juniores do Devlet Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial de
Responsabilidade Ilimitada (“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restri¢cdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Juniores (“Data da
12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte
a Data da 12 Integralizacio, as Cotas Juniores serio valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12
do Anexo;

(c) publico-alvo: investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM n2 30, de 11
de maio de 2021;

(d) aplicacdo minima: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais);
(e) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricio;

) Indice Referencial: nio h3;

(g) meta de valorizacio: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva Data de Conversdo, nos
termos da cldusula 12 do Anexo;

(h) periodo de caréncia para resgate: nao ha;

() valor minimo de resgate: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e

() saldo minimo de permanéncia na Classe: R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

BANCO DAYCOVAL S.A.

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO D - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
1. REGUA DE COBRANCA

SACADO/DEVEDOR
E realizada a cobranca pelo setor de Cobranga considerando que o titulo ja tenha sido validado pelo setor de
Checagem.

Antes do Vencimento:

Sacados com e-mail: Aviso de vencimento - automatico sistema.

Sacados sem e-mail: Contato telefénico para cadastrar e-mail para recebimento do boleto.

Sacados que nio possuem e-mail: Efetuar contato telefonico para verificar se o sacado recebeu o boleto, caso
ndo tenha recebido, passar dados da conta corrente da Sul Prospect para efetuar o deposito. Solicitar que o
deposito seja identificado com o CNP] ou CPF do sacado para facilitar a identificacdo pelo departamento
financeiro. Alimentar planilha de controle “Depésitos” salva na rede.

Apds o vencimento:

Antes de iniciar o operador de cobranca deve verificar a caracteristica cadastrada em funcdes observacao e
controladoria (checagem). Caso exista alguma caracteristica especial o operador de cobranga devera segui-la,
caso ndo exista seguir régua abaixo:

Primeiro dia de Vencido (D1): é feito contato telefonico diretamente com o sacado para verificar o motivo do
atraso e confirmar a previsdo de pagamento. Ap6s contato enviar por e-mail conforme:
o Negociado: Para formalizacio e anexar boleto atualizado com nome do Sacado e niimero do titulo no
assunto.
e Sucesso de contato sem negociacdo: Solicitar retorno e formalizar e-mail com o conversado para
valores até 10 mil. Para valores acima de 10 mil copiar responsavel /supervisor da Sul Prospect e Cedente.
e Sucesso de contato - Sacado informa que nao pagara devido a fluxo de caixa: Seguir negativacao.
¢ Sucesso de contato - Sacado informa que nao pagara devido a problemas (Pago ao Cedente, pago
a terceiros, duplicidade entre outros): Lancar para cobranca Cedente e seguir procedimentos.
e Sem sucesso de contato - Enviar e-mail informando o vencimento do titulo e solicitando previsao de
pagamento.
e Sem sucesso de contato - telefone incorreto: Titulos que o telefone do sacado estiver incorreto efetuar
pesquisa na internet, contato com o Cedente afim de conseguir novo contato telefénico, caso ndo possua
contato valido direcionar para cobranga Cedente.

Segundo ao quarto dia de vencido (D2 a D4) - sem sucesso de negociacao: manter tentativa de negociacdo

com sacado para valores até 10 mil. Valores acima efetuar contato telefénico com o Cedente para verificar se
houve alguma negociacdo que possa impactar no recebimento (devolucdo/ pagamento antecipado e etc).

Quinto dia de vencido (D5 corridos): Negativa¢do do Sacado conforme:

Valor até R$ 1.999,99: Inclusio Pefin - Serasa (Rotina deve ser feita no sexto dia ttil pela manh3).
Valor a partir de R$ 2.000,00: Protesto (Cartério) - Automatico.
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Procedimento para acompanhamento:
PEFIN (depois de comandar a instrucao):
D2: entrar no site do Serasa verificar o prazo de negativacao e lancar no sistema.
Situacoes:
e Pagamento nao efetuado: Lancar para recompra (C99).
o Pagamento efetuado: Comandar a exclusao da restricdo (rotina efetuada todas as manhas).

CARTORIO (depois de comandada instrucio):
D6: instrucio de protesto.
D7: entrar no banco para verificar o andamento e langar no sistema.
Situagoes:
¢ Pendente distribuidor: sem agdo, somente acompanhar dia seguinte;
e Em cartério - acompanhamento até a efetivacao do protesto:

o Lancar no sistema: ndmero do protocolo, data de entrada e cartério distribuidor.

o Com os dados em maos ligar para o cartério para verificar o prazo de pagamento e lancar no
sistema.

o No dia seguinte ao vencimento consultar a situacdo do titulo no cartério e em caso de protestado
lancar para recompra (C99) ou se pago acompanhar o recebimento via banco que deve ocorrer
em 10 dias corridos.

CEDENTE
Cobranga a Cedente ocorre nas seguintes situacgoes:

Antes do Vencimento:

e Quando identificado na checagem algum problema que va impactar no recebimento final através do
sacado (prorrogacdo, abatimento, devolucdo entre outros). A checagem abrird ocorréncia cobranca
Cedente e o responsavel pela cobranga da carteira devera iniciar a cobranca junto ao Cedente em D+0.
Devera manter na aba checagem (tranche) até a liquidacdo ou recompra do titulo. Caso Cedente mande
operacdo o operador deve verificar as ocorréncias e solicitar ao cliente que resolva com a cobranga antes
de fechar a operac¢do ou recompre;

e Recompra imediata: Deve ser feito quando identificado problemas como: cancelamento de nota (Sefaz),
pagamento ao cedente, pagamento a terceiros, emitido em duplicidade, pré-faturamento com 1 dia de
vencido;

e Sera encaminhado a cobranca Cedente 1 dia antes do vencimento quando ndo houver sucesso de
confirmacao pelo setor de checagem;

Apés vencimento:

e Quando telefone do Sacado esta incorreto.

e Seguir régua de cobranga igual a sacado até D2.

e A partir de D5 boletos com valor até R$ 5.000, ficara a critério do cobrador da carteira sustar ou manter
a instrucdo de acordo com as informagdes existentes. Para os boletos com valor acima de R$ 5.000,00
devera ser solicitado ao responsavel/ Supervisor Sul Prospect em D3 autorizacdo para sustar ou manter
instrucao de acordo com as informacdes existentes.

e Apds 15 dias de vencido sem negociacdo formalizada efetuar a inclusdo no PEFIN de Cedente, sécios e
coobrigados.
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CHEQUE
Apés sua devolugdo é inserido C99 e direcionado para cobranca Cedente seguindo procedimentos de cobranca
solicitando previsdo para recompra ou, se solicitado pelo responsavel/ supervisor Prospect, sera enviado para
protesto.

2. ALCADAS
Deliberacao Cobrador @ Supervisor Comité
Reducido de Mora Sim até 10% Sim Sim
Reducao de Tarifa Nao Sim Sim
Nao Recompra de Vencidos Nao Sim Sim
Nao Debitar C/C Nao Sim Sim
Nio envio a Cartério/Sustacdo de Protesto | Sim até R$ 5.000,00 | Sim Sim
Comandar Cartério Fins Falimentares Ndo Sim Sim
Comandar Cartério com Prazo inferior Ndo Sim Sim
Desbloqueio Sacado Nao Sim Sim
Lancar Custas de Prorrogacao no C/C Sim Sim Sim
Prorrogacdo de Titulo Vencido Nao Sim Sim

3. PRORROGACAO

Regras:
Deve ser feita pelo Cedente via instrucdo no sistema e para aceite (“Inst. a regularizar”) deve obedecer as
seguintes situacoes:

e Solicitada antes do vencimento;

e Mercadoria entregue ou expedidas (confirmada checagem);

e N3ao exceda 30 dias;

Para valores até R$ 19.999,99 sera enviado e-mail para Cedente com os dados da conta e valores das custas.
Confirmado com Cedente alimentar a planilha de controle “Depoésitos”. Para efetivagcdo da prorrogacao o deposito
deve ser efetuado 1 dia util antes do vencimento.

Para valores a partir de R$ 20.000,00 serd enviado e-mail para Cedente solicitando o motivo da prorrogagio.
Apo6s retorno enviar e-mail para o Supervisor/Prospect solicitando autorizacdo. Com ok do supervisor efetuar
contato telefdnico ao sacado com intuido de confirmar a prorrogacao, enviar também e-mail com carta de aceite.
Recebido aceite solicitar ao Cedente o pagamento das custas. Confirmado com Cedente alimentar a planilha de
controle “Depdsitos”. Confirmado o deposito ou recompra das custas por operacdo formalizar prorrogagao.

Regras:
Deve ser feita pelo Cedente via instrucdo no sistema e nas seguintes situagoes:
e C(Cedente deposita a diferenca ou;
e Através de recompra no c/c via operagao.
4. BAIXA DE TiTULO
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Regra:
Deve ser feita pelo Cedente via instru¢do no sistema e nas seguintes situacgoes:
e Cedente deposita ou;
e Através recompra na operacao.
5. CONFISSAO DE DiVIDA

As confissdes de dividas serdo formalizadas somente com autorizacdo do responsavel/ Supervisor Sul
Prospect sempre em 3 vias autenticadas.

Confissdes vencidas a partir de 5 dias, sem posicdo de negociacdo devera enviar notificacdo. Apds 48 horas se
ndo houver retorno do Cedente devera ser encaminhados a Protesto empresa e coobrigados.

Caso ndo ocorra o pagamento e nao houver posi¢do de negociacdo no prazo de 30 do vencimento, sera definido
pelo Supervisor o encaminhamento para cobranca externa e/ou para o juridico para avaliacdo de possivel acao.

6. ANUENCIA

O procedimento para envio das anuéncias serd feito 1 vez por semana (Segunda-feira) para os casos de
recebimento de titulos protestados no cartério e deve seguir o conforme abaixo:

e Seguira para o responsavel pelo pagamento do titulo (Cedente ou Sacado) via correio registrado (AR) e
deve conter: Carta de anuéncia assinada pela (o) presidente conforme udltima ata de eleicdo com
reconhecimento da assinatura em 1 via em papel timbrado, caso solicitado pelo Cedente ou Sacado enviar
copia do Estatuto Social e ultima ata de eleicdo da diretoria quando assinado pelo Presidente e cépia
autenticada da procuragio quando assinada pelo procurador.

ATENCAO: Anuéncia é o ato de anuir, quitar, portanto nio pode ser enviada ao sacado nos casos em que 0
pagamento foi feito pelo Cedente.

7. RASTREAMENTO

O objetivo é identificar possiveis divergéncias de pagamento fora da praca do Sacado. E importante para
avaliacdo referente a risco de possiveis Cedentes efetuando pagamento pelos Sacados.

Deve ser realizada duas vezes por semana (terc¢as e quintas) a verificagdo dos titulos liquidados fora da praca de
pagamento do sacado, titulos pagos na praga do cedente e titulos pagos na agéncia do cedente.

Pagamento na praca do cedente ou fora da praca de sacado:

e Analise de todos os titulos;

e Analise da distancia da cidade do sacado para a praca de pagamento se é inferior a 50 KM;
e Verificar se foi pago no banco e agéncia do cedente;

e Verificar se o sacado possui filial na praga onde foi efetuado o pagamento;

e Verificar quem possui conta na agencia pagadora (cedente ou sacado);

Caso a verificacdo dos itens acima ainda existir duvidas, entrar em contato com o sacado para confirmar
se o mesmo liquidou o titulo e se efetua pagamento a terceiros.
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Depois de efetuada analise e ndo restando duvidas que o titulo foi pago pelo cedente, mantém o bloqueio,
registra as informacgdes levantadas na observacdo da aba de rastreamento e na pessoa sacado e informa
o comercial e responsavel/ supervisor Sul Prospect via mensageria (Alerta).

8. TRUSTEE

Segue cobranca normal, porém em conjunto com Cedente.
9. COMISSARIA

As acgdes de cobranga nessa modalidade serao realizadas no dia do vencimento pelo operador de Cobranca
Cedente.

EFETIVAR APOS PARECER JURIDICO
Confissdo de divida dos titulos sera enviada junto com aditivo da operacao.
10. BOLETO ESPECIAL

As agdes de cobranca nessa modalidade serdo direcionadas para cobranca Cedente.
0 envio a Cartério/Pefin no 52 dia de vencimento.

11. OPERACOES ESTRUTURADAS
TRAVA BANCARIA

Verificar no Banco Paulista os depoésitos do sacado para liquidacao das comissarias.
Caso nao haja liquidagdo as acdes de cobranca nessa modalidade serdo direcionadas para cobranga Cedente.

FLUXO FUTURO

O acompanhamento das operagdes de fluxo futuro (fomento) é de responsabilidade do operador da mesa de
operacao.

Confissdo de divida do fomento serd enviada junto com aditivo da operacao.
12. INTERCOMPANY

Segue politica de Cobrang¢a normal, em conjunto com o setor de operagdes, e devera bloquear o cedente até
resolucao das Duplicatas Intercompany.

13. RECOMPRA SIM

Apo6s recompra o titulo seguira cobranca normal junto ao banco cobrador e a baixa dos titulos ocorrera nas
seguintes condigoes:
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e Solicitacdo por parte do Cedente;

e Apoés o prazo de 60 dias de vencido, devido o mesmo baixar por decurso de prazo no banco cobrador;

e Prorrogacdes, sustacdes e abatimentos poderdo ser atendidas independente de prazo e
confirmacdo de entrega de mercadoria;

1. COBRANCA EXTERNA

Enviar notificagdo ao Cedente dos titulos vencidos a mais de 30 dias.
Serdo encaminhados para cobranca externa (empresa de cobranga) os casos determinados pelo comité.
2. COBRANCA JUDICIAL

Cobranga Judicial sera instruida pelo Supervisor/Comité

3. PREVENTIVO DA CARTEIRA
Quando identificado pelo setor de checagem, cobranga e/ou de operacgdo qualquer indicio que possa impactar no
recebimento final como: alto risco de inadimpléncia, emissao de titulos frios, fraudes em geral entre outros, abrir
alerta ao Supervisor, cobranca, crédito e operagao e solicita autorizacdo para inicio do preventivo.
Deve ser feito pelo cobrador da carteira e apds montado o diagndstico devera enviar ao Supervisor e Comité que
devera formalizar a conclusdo do preventivo.

4. INCOBRAVEIS

Sera classificado como incobravel e langado para perda:

e (asos em que foram esgotadas todas as possibilidades de recebimento e que apds analise do Juridico
ndo compense o ajuizamento de uma ag¢ao;
e Fraudes (Estelionato).
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SUPLEMENTO E - POLITICA DE CREDITO
OBJETIVO

Esta politica propde estabelecer diretrizes, regras e parametros para andlise de concessdo / operacdo de
crédito a clientes, com enfoques nos processos internos de proposicdo, andlise, aprovacdo, analise de
operacao cedente e/ou cedente x sacado, exigibilidade da operacdo, gestdo e monitoramento pds crédito
com enfoque em processos internos de pagamentos, liquidacdes, garantias, tendéncias, setorial,
restritivos e midias, afim de operar com baixa inadimpléncia, bem como os documentos necessarios para
a realizacao das operagdes de crédito aos clientes originados pela Prospect Solu¢des em Crédito. Visa
aprimorar a qualidade do crédito concedido e mitigar possiveis riscos de inadimpléncia, efetuando a
correta classificagdo da exposicdo de carteira, subsidiando a tomada de decisdo dos membros do Comité
de Crédito.

FORMULACAO E APROVACAQ

Essa politica é de responsabilidade do time de Crédito & Riscos e suas diretrizes, formulacio e aprovagio
sdo determinadas pela Diretoria Executiva, devendo ser revisada obrigatoriamente a cada 12 meses.

PROCEDIMENTOS DE FORMALIZACAO E DIVULGACAOQ

A Politica de Crédito é do conhecimento de todos os colaboradores envolvidos no processo de
prospeccdo, analise e concessao de crédito, formalizacdo e gestao de riscos, sua divulgacao é restrita aos
colaboradores internos. Tem caracteristicas normativas, apresentando restricdes a determinadas
praticas.

DEFINICOES E CONCEITOS

o CLIENTE: conforme defini¢do do Banco Central, considera-se cliente qualquer pessoa fisica ou juridica,
ou grupo de pessoas agindo isoladamente ou em conjunto ou representando interesse econdémico
comum.

e OPERACOES DE CREDITO: sdo todas as operagdes nas quais a Prospect assume um risco de crédito com
um cliente devedor, isto é, um risco fundamentado sobre uma confianga originada por uma série de
avaliagdes de natureza quantitativa e qualitativa.

o RISCO: é composto, basicamente pela natureza da operagdo e pelo valor principal da operacdo mais os
seus encargos financeiros.

e COMITE DE CREDITO: férum colegiado no qual toda liberagio ou alteragdo em limite de concesséo de
crédito sdo discutidas apds elaboracdo do relatdrio de crédito. Nele sdo decididos os parametros nos

casos de aprovacdo: limite, tranche, clean, concentragdes, prazo, garantias, entre outros.
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o GARANTIAS: As garantias fazem parte da avaliacdo para determinar a operagdo, riscos e prazos. Na
aprovacao do crédito, o comité poderd, sempre que julgar necessario solicitar garantias adicionais para
determinado risco. Tais garantias deverao ser devidamente formalizadas para a Prospect. Os principais
tipos sao:

- Imével: devera ser avaliado por empresa credenciada (Ex. Setape, Control Union, entre outras),
considerando sempre 50% do valor de venda for¢cada, ndo ser oriundo de atividade operacional e ter
analise legal pelo departamento juridico.

- Veiculos: serdo aceitos veiculos com até 10 anos de fabricagao, aplicando o valor de tabela FIPE com
depreciagdo de, no minimo, 40%. Veiculos de liquidez especifica (ex: trator, guindaste e similares) serao
tratados caso a caso com discussdo junto ao corpo executivo.

- Estoques: podendo ser de uma forma geral, a matéria prima, produto acabado ou commodities, com ou
nao monitoramento.

- Maquinas e Equipamentos: serdo aceitos maquinas e equipamentos com até 10 anos de fabricagao,
aplicando o preco de mercado e considerando depreciacao de 30%.

- Duplicatas: serdo aceitos como recebiveis as Duplicatas, com Termo de Cessido devidamente formalizado
e manter perfil de checagem com ILM até 5 dias superior a 85%, ausente de Pré Faturamento e nao
podendo ser Duplicatas com prazo superior a 365 dias.

- Domicilio Simples / Trava Perfeita: serdo aceitos com comprovacao de histérico pelo menos nos tltimos
6 meses.

- Outros: caso seja apresentado alguma garantia que ndo conste acima, deverao ser definido em Comité
de Crédito as exigéncias.

5. DIRETRIZES DE CREDITO

As diretrizes que norteiam as andlises e decisdes de crédito, deverdo seguir independentemente do
produto, do publico-alvo, do bem ou servi¢o e devem obrigatoriamente:

® Respeitar a legislagcdo em vigor, conforme o tipo de operacao

o Utilizar na analise o conjunto de atributos do cliente, buscando determinar o carater e sua capacidade
em honrar seus compromissos financeiros

o Cumprir as normas e politicas de crédito vigentes, de acordo com o segmento

¢ Analisar as informagdes cadastrais, gerenciais, financeiras, econdmicas, societarias, para compor os
dados quantitativos e qualitativos para mensuracdo do risco do cliente

e Evitar a concentracdo de risco de uma empresa / grupo econdmico.

5.1 Clientes Elegiveis

5.1.1 Performados
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- Desconto de Duplicatas // Contratos com Trava // Cambio Performado

Fundacdo >=1 ano

Ultima alteracio societaria >= 1 ano

Faturamento médio mensal (FMM) > R$ 0,2 MM

Setor / Atividade: Industria, Comércio, Agronegdcio e Servicos

Restritivos Serasa até 100% do FMM - (Nao podendo ser Refin ou CCF)

Sem Liminar no Serasa ou com as devidas justificativas.

Clientes que tenham passado pelo crivo cadastral sem desabonos (Bate de mercado)

5.1.2 Estruturados e Trade Finance

-CCB | NC| CRA | CDAWA I ANCORA I IMPORTACAO E EXPORTACAO

Fundacgdo > 2 anos, de preferéncia com boa consolidagdo no mercado

Ultima alteracio societaria > 1 anos - Devidas explicagdes

Empresas de médio ou grande porte com faturamento mensal a partir de R$ 3 MM
Setor / Atividade: Indudstria, Comércio e Agronegocios;

Clientes devem apresentar bom disclausure de informacdes financeiras;

Sem restritivos relevantes

Sem historico de noticias desabonadoras junto a midias e parceiros

Sem Liminar no Serasa ou com as devidas justificativas.

Clientes que tenham passado pelo crivo cadastral sem desabonos (Bate de mercado)

Setores Inelegiveis

Empresas de Diretores e membros dos conselhos Consultivos, Administrativos ou Fiscais e seus
familiares de qualquer empresa que compde a Prospect

Empresas de Parentes, até 22 grau das pessoas a que se refere o item anterior

Pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital da Prospect com mais de 10%

Orgios Publicos, exceto operacdes de Precatérios aprovados pelo Comité de Crédito e com a
autorizacdo prévia da Diretoria

Segmento artistico, entretenimento e cultural (teatro, musicas, eventos, casas de jogos de azar)
Orgaos de imprensa e comunicagio - Jornal, Revistas, Radio, Televisdo e Midia Impressa e Digital
Organizagdes Filantropicas, Sociais, Sindicais, Religiosas, Associa¢des e Politicas

Empresas ligadas a mao de obra escrava ou irregular sob quaisquer aspectos juridicos

Partidos Politicos, Politicos e/ou PEP (Pessoas Politicamente Expostas)

Producio ou comercializacdo de produtos considerados ilegais nas leis ou regulamento do pais
sede, convencodes ou acordo internacionais.

Empresas de consultoria / assessoria empresarial

Escritérios de advocacia

Cooperativas de crédito

Agéncias de turismo

Associagdes sindical-religiosas

Holding nao operacional

Transportes urbanos e municipais
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6. EXPOSICAO AO RISCO E GARANTIAS

6.1 Performados
e Limite: até 50% do faturamento médio mensal
e Tranche: até 33% do limite.
e Concentracdo de sacado: até 25% do risco - Caso seja superior, devera ter seguro de crédito ou aprovagao
em comité.
e Operagdes Sem Coobrigacdo, os sacados das operacdes tém que ter 100% de cobertura de seguro ou
garantia de terceiros.
6.2 Estruturada
e Acima de 3 meses
e (Garantias:
» Imovel
» Contrato com Trava Perfeita
» Cash Colateral
6.3 Trade Finance

Forma de Recebimento: Ex.: Cépia de Documentos

e (Garantias:
» Imovel
» Graos de liquidez com monitoramento Control Union
» Contrato com Trava Perfeita
» Duplicatas
Nota

- Comercial deve ter profundo conhecimento do cliente, conhecendo detalhes do operacional e financeiro

- Foco em clientes com condicdo financeira salutar

- Operagdes com guarda-chuva de garantias. Operacdes de médio e longo prazo, demandam garantia real + % de
recebiveis para liquidez das parcelas

- Em que pese a qualidade das garantias, ndo recomendamos operar com exposicdo superior a 50% do FMM.

- Garantias bem apreciadas para operagoes desse porte: Imdveis, Contratos com Trava, Exportacoes performadas
com Assignment.

7. ESTABELECIMENTO DE LIMITES DE CREDITO, VALIDADE E VISITAS
7.1 Limites

Uma operacdo de crédito somente pode ser efetuada se existir um limite de crédito efetivamente aprovado pelo
Comité de Crédito e dentro do prazo de vigéncia.

Os limites de crédito terdo validade maxima de 180 dias, conforme a exposicdo de risco, classificado na tabela de
rating abaixo. Os limites serdo revisados mediante analise de dados cadastrais e financeiros atualizados
(defasagem maxima de 60 dias) e amparado na experiéncia interna.
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Rating Classificacao

AA Baixissimo risco (risco pais)
A+ L
Baixo risco
A
A- Baixo risco, porém com piora (viés para médio)
B+ . e .
Risco médio baixo de inadimpléncia
B
B- Risco médio baixo, porém com piora e tendéncia para risco médio
C+ e R
Grau médio - risco médio de inadimpléncia
C
C- Probabilidade alta de inadimpléncia
D Default - ndo operar

Os ratings descritos na tabela acima sao elaborados a partir de uma avaliagdo eco financeira, cadastral e
mercadoldgica.

A metodologia do rating prevé peso de 60% em aspectos financeiros e 40% qualitativos.

A distribui¢do dos pesos esta composta por 21 perguntas, com possibilidade de resposta de 1 a 5, com diferentes
niveis de representatividade, os quais foram norteados pela modalidade estatistica e histérico da Cia.

7.2 Matriz de Visitas - Obrigatério

Para a apreciacdo do pleito de Limite / Operacgdo via Comité via Comité de Crédito, necessariamente devera ter a
visita trimestral nos clientes. Para questdes de dia a dia temos as seguintes regras para a periodicidade de visitas:

1. 30 dias para os 30 maiores cedentes ou carteira superior a 0,5mm;

2. 45 dias para os demais cedentes;

3. 7 dias para vencidos superiores a 15 dias;

4. 3 dias para vencidos superiores a 30 dias;

5. Toda vez que houver a necessidade de esclarecimento de um fato ocorrido

7.3 Renovacao de Limite
Poderdo ser antecipadas pelo Superintendente Executivo de Crédito & Riscos, considerando critérios de
exposicdo, representatividade na carteira, rating sugerido e indicios de deterioragdo do quadro econémico-

financeiro.

O prazo maximo de validade dos limites sera de 180 dias, sendo recomendavel que o processo de renovagao

inicie-se com no minimo 30 dias de antecedéncia do vencimento do respectivo limite.
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Para toda renovacgdo de limite de crédito, obrigatoriamente devera ser cadastrada nova proposta de crédito no
sistema.

Notas:

- O Comité de Crédito podera prorrogar os limites em até 30 dias uma dnica oportunidade, desde que a
documentacgao basica do cedente esteja em poder do departamento de crédito.

7.4 Alteracdo de Limite / Garantias - Extra Pauta
Para serem considerados Extra Pauta, os casos devem atender:
Alteracoes de até 20%, sejam nos Valores, Prazos e Garantias anteriormente aprovadas;

» Proposta Comercial (obrigatério) deverd ser enviada em até 48h antes do Comité com as devidas
justificativas das alteracoes;
» Sera permitido a chamada da Extra Pauta apenas uma vez, durante a vigéncia do limite do Cliente.

Qualquer mudanga que nao se enquadrar no exposto acima, devera ser considerada como pauta normal. Fica a
critério do crédito a solicitacao de dados atualizados, devendo ser apresentado em Comité nos tramites normais.

Nota: Devera constar na Proposta Comercial para limites novos (principalmente) ou renovagdes, o
preenchimento / parecer comercial conforme abaixo:

Qual finalidade do recurso

Por que recomendaria a operagao?

Prospect: comentar ha quanto tempo opera com o cliente e em quais instituicdes, bem como histérico;
Se o caso for indicacdo, detalhar;

Impressdo da visita;

Valor da proposta

Modalidade

Prazo / Fluxo / Fluxo irregular

Garantias / Avalistas - Caso seja imdvel, enviar laudo avaliagdo recente e imagens (Fotos, Links e etc.)
Tranche (Se aplicavel)

Garantia dos Contratos - Envio do Contrato (Informar se € Domicilio Simples, Trava Perfeita e outros) +
Detalhar: CNPJ, Demonstrativos Financeiros e Informac¢des Adicionais

Particularidades na operagdo (Concentrag¢des relevantes, Checagem, Envio a Cartério e Recompra)

VVVVVVVVYVYVYVYVY

VY VY

Taxa
» Detalhes da forma de exportagdo, operacdes Performadas ou A Performar - Sujeito a garantias adicionais
mediante aprovagoes do Comité.

8. CRITERIOS DE ANALISE - CREDITO

A decisdo de crédito é realizada com base nas condi¢oes econémico-financeiras dos clientes, no historico da
atuacdo em relacdo ao mercado financeiro (pesquisa cadastral), no histérico de risco com a Prospect, na gestao
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empresarial e nas condi¢des gerais do mercado, visando mitigar o risco proposto na operacdo. Para tal, os
principais, mas ndo somente, fatores ponderados sio:

II.

I1L.

IV.

VI

VIIL

VIIL

IX.

XL

XIIL

EXPERIENCIA NO SETOR: baseado no tempo de fundacéo do cedente, considerado recente inferior a
2 anos e afetando negativamente a andlise do cedente. Também é analisado o contexto do grupo no
qual esta inserido, caso seja pertinente.

SEGMENTO DE ATUACAO: ponderado pela conjuntura do setor de atuagio do cedente, procurando
mapear riscos inerentes ao ramo e tipo dos recebiveis atrelados.

RESTRICOES CADASTRAIS: com base nos valores de apontamentos informados no Serasa / Boavista,
entre outros Bureaus tendo como balizador o faturamento médio mensal e o ramo de atuacdo do
cedente. Também sao verificados os acionistas, pessoas (fisicas e juridicas) e ligadas.
INFORMACOES DE MERCADO: a partir da pesquisa juntos a fundos e Bancos, se houver, (“pesquisa
cadastral”) com os quais o cedente possui relacionamento, serdo mensurados e quantificados limite,
valor total operado, liquidez, vencidos e outras variaveis pertinentes.

COMPORTAMENTO DO FATURAMENTO: verificado o comportamento do fluxo de receitas mensais
nos ultimos anos, com as devidas ponderacdes / justificativas em relacdo a queda ou crescimento do
mesmo.

NiVEL DE ALAVANCAGEM: baseia-se na relacdo entre faturamento médio mensal, montante do
contas a receber atrelado ao PMRYV praticado, total de endividamento - fundos e Bancos do cedente,
avaliando se estd em linha com seu ciclo financeiro e caracteristicas do setor.

MARGENS OPERACIONAIS E FINAIS: avaliar a capacidade da empresa de gerar caixa (EBTIDA) frente
a sua divida e qual seu resultado final.

PRAZOS E CICLO FINANCEIRO: calculado seu ciclo financeiro (Recebimento, Pagamento e Estoque),
para mensurar sua necessidade de endividamento e se estd enquadrado com o setor, além de avaliar
a quantidade de titulos / garantias que possui ou nao para negociagao.

QUANTIDADE E PERFIL DOS PARCEIROS FINANCEIROS: avaliacdo qualitativa das instituicoes que
utiliza para financiamento da atividade.

CARTEIRA DE CLIENTES: a partir da curva ABC, avaliar uma possivel concentragdo e quem sao seus
principais clientes e formas de recebimento.

PATRIMONIO DO GRUPO: verificar existéncia de patriménio, declarado ou ndo, no grupo
(proponente, sécios e ligadas) que propiciem respaldo para a operagdo, principalmente quando
solicitada linha CLEAN.

HISTORICO INTERNO: para os casos de renovagio, quando o cliente encontra-se ativo (operacdes em
curso), ou ja possuiu risco, é avaliado como foi esse relacionamento (liquidez, checagem, recompra,

).

9. DOCUMENTOS DE CREDITO

9.1 Operacdes Performadas

Documentacdo societaria vigente, com a identificacdo dos beneficiarios finais

>

>

Faturamento Médio Mensal (FMM) dos ultimos 2 anos encerrados + ano vigente (defasagem de até 60
dias)

Endividamento com abertura de Bancos, Fidcs e Factorings, informando vigéncia, modalidade, valor do
limite, valor do risco, valor de Pmts, garantias e vencimentos (defasagem de até 60 dias)



BancoDaycoval

» Balango Patrimonial dos ultimos 2 anos fiscais + Meios Circulantes do ano vigente (defasagem de até 30
dias)
» Curva ABC informado a forma de recebimento.

9.2 Operacdes Estruturadas / Trade Finance

Relatério de Visita Comercial

Contrato Social e ultimas alteragoes

IRPF dos sécios ou representantes legais

Faturamento Mensal dos ultimos 2 anos encerrados e do ano corrente com defasagem de até 60 dias

YV V V VYV

Balanco Patrimonial dos dltimos 2 exercicios encerrados + Balancete, com defasagem maxima de até 3

meses

Endividamento bancario com defasagem de até 60 dias, contendo: Nome da Instituicdo (Bancos, Fidcs,

Factorings), Valores (Limite, Risco e PMTs), Modalidades e Garantias

» Curva ABC (especificando condi¢cdes de vendas, prazos e formas de recebimento) - Imprescindivel para
clientes prospect.

» Em casos de Grupo Economico, disponibilizar preferencialmente dados financeiros consolidados ou

individuais por empresas do Grupo, conforme exposto acima.

A\

10. PROCESSO DE CREDITO

O processo de Crédito contempla as etapas visando a decisdo final em Comité para a operagdo proposta pelo
Comercial, para tal uma série de etapas sdo seguidas, de modo a garantir conformidade e seguranca a atividade
como um todo. Sao elas:

10.1 Processo de K.Y.C.

e C(liente visitado pela area comercial;
e Validacdo do “ K.Y.C.” e Aprovacao do Compliance dos formularios abaixo:

- Documentacgdo Societaria

- Procuragbes de quem representa a instituicao (se aplicavel)

- Documentos de Identificacdo (RG ou CNH) dos representantes legais, so6cios, administrados e beneficidrios
finais

- Demonstragdes financeiras ou balan¢os dos ultimos 2 anos

- Ficha Cadastral P]

- Questionario LGPD

10.2 Parecer Comercial / Relatério de Visita

e Breve histdrico da empresa (ndo é copia de site), bem como informar outros negocios;

e Controle acionario e administragdo (Quem sdo os sdcios, administracdo familiar e/ou profissional,
Detalhes do Plano de Sucessao);

e 0 que a empresa faz? Quais sdo produtos/servicos? Informar a quantidade de colaboradores e despesa
com FOPAG?
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e Estrutura e Frota - Proprias ou Arrendadas? Desembolso com Aluguel? Caso esteja alienada, qual o %?

e Curva ABC (Quem sio seus principais clientes e quanto representam o faturamento?)

e Exporta (Quais destinos e o Percentual do faturamento)? Qual Porto utiliza? Qual o volume de
exportacao?

e Informacdo de relacionamento com o cliente (tempo que opera com o cliente e em quais instituicdes, bem
como historico);

e Se caso for indicacdo, detalhar finalidade do recurso, impressdo da visita, motivo que recomendaria a
operacao e quando se trata de cliente ativo na Prospect, comentar sobre o histérico;

10.3 Se a empresa estiver em Recuperacgao Judicial

e Data do Pedido e Principais Motivadores;

e Saldos iniciais e Desagio Aplicado;

e Saldo Atual e Desembolso/PMT (Mensal, Trimestrais e Anuais);
e Prazo;

¢ (Quantas Parcelas ainda restam a serem quitadas.

10.4 Consultas Cadastrais

Realizar pesquisa nos bureaus de informacao, sdo eles: Serasa, Boavista, CND, FGTS, Vadu, Databusca (PH3A),
certiddo de débitos trabalhistas, divida ativa federal, divida ativa estadual, T] (por estado), Receita Federal, Junta
Comercial e 6rgaos regulamentadores de acordo com setor de atuacgio (ex: ANP, ANTT, ANVISA, ...). Além disso,
pesquisar na midia (Google e correlatos) por noticias que possam agregar no processo decisdrio.

10.5 Pesquisa Cadastral Realizar pesquisa em Bancos e FIDCs de relacionamento declarados pelo cedente para
apurar performance e perfil crediticio junto ao mercado: valor operado, data do cadastro, indice de liquidez, data
da ultima operacao, existéncia de vencidos, modalidades operadas e outras informacgdes relevantes para analise.

10.6 Visita de Crédito / “Conference Call”

Para clientes com limite superior a R$ 500 mil, temos a obrigatoriedade da realizagdo de visita de crédito, a qual
tem por objetivo garantir a consisténcia e veracidade das informacdes do cliente mencionadas no relatério de
crédito de modo a minimizar a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento das obrigacdes
financeiras nas operacdes de crédito, bem como novas informagdes que auxiliem na tomada de decisdo. Sempre
que necessario, de acordo com complexidade e porte da operacdo proposta, eventuais duvidas e ou
esclarecimentos operacionais / contabeis identificadas no processo de andlise torna-se necessario contato com
a empresa que podera ocorrer in loco, por meio de visita de crédito ou através de call.

10.7 Andlise e Posicionamento do Crédito
As informagdes a serem preenchidas sdo as seguintes:

e Dados da Proposta de Crédito (Data de andlise, gerente comercial, superintendente, parecer comercial e

parametros solicitados).
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e Dados cadastrais do cedente (Razdo social, CNPJ], fundacdo, localizacdo, atividade / contexto operacional,
indicacdo se esta em Recuperacio Judicial (R]), nome e CPF dos s6cios)

¢ Informagdes da empresa (resumo do histérico, detalhamento de seu modo operacional, estrutura, quantidade
de funcionarios, ponto de equilibrio, principais fornecedores e outros dados relevantes para analise) com fotos
ilustrativas

e Pesquisa Cadastral

e Faturamento Mensal

e Abertura do Endividamento

¢ Informacoes de formas de recebimento (A vista, crédito em conta, duplicatas, cheques, cartdes, outros) e
condicoes

o Ciclo Financeiro (Prazo médio de recebimento, prazo médio de giro de estoque e prazo médio de pagamento)
e Representatividade do faturamento (em %) dos principais clientes de acordo com a curva ABC

o Abertura de restritivos Serasa por tipo (Protestos, Refins, CCFs, Pefins, A¢des, Dividas Vencidas), quantidade,
valor e ultima movimentacao

¢ Evolucdo da quantidade de consultas no Serasa més a més nos ultimos 6 meses

® Resumo das informacdes desabonadoras mapeadas durante consulta

¢ Demonstrativos Financeiros, Meios Circulantes e Fluxo de Caixa.

11. PARAMETROS DE EXPOSICAO DE RISCO - POR RATING

Visando mitigar o risco, foram estabelecidos parametros de limites, garantias e exposicdo de risco frente as
operagdes Estruturadas:

*Garantias (Strong): Hard (Monitorado e Com Fiel Depositario) / Iméveis / Cash e Domicilios com Trava.

Nota: Parametros com base em Operagdes Estruturadas. Exce¢des, somente com aprovac¢do undnime dos
membros votantes do Comité de Crédito. Operacoes da Esteira de Performados, serdo avaliados pontualmente
no Comité de Crédito.

12. RESPONSABILIDADES

Responsabilidade comité de crédito: definir e aprovar limites e caracteristicas operacionais de cedentes;
Responsabilidade analista de crédito: realizar as andlises de crédito, sugerir limites e caracteristicas
operacionais, formalizar contratos e cadastro dos cedentes, realizar monitoramento da carteira, e revisar
analises de crédito vigentes.

12. COMITES

Data: toda quarta-feira as 14h
Membros: diretores + analistas de crédito + gerente comercial




