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1. Escopo

Em conformidade com a regulamentacao da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") e com a autorregulamentacgao da Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), este documento define as
regras da Orram Gestao de Recursos Ltda. ("ORRAM” ou “Gestora”) para a
negociacdo de valores mobilidrios aplicavel a: (a) investimentos pessoais de
Colaboradores, conforme abaixo definido; e (b) investimentos proprietarios
da Gestora (“Politica”).

2. Publico-alvo

A Politica se aplica a todos os sécios, conselheiros, diretores, administradores,
funcionarios, trainees, estagiarios e prestadores de servicos que
potencialmente tenham acesso a informacdes de investimento da ORRAM e
da Orram Consultoria Ltda. (“Colaboradores”).

3. Normas Relacionadas

I. Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.385/1976").
II. Resolugao CVM n© 21, de 25 de fevereiro de 2021 ("RCVM 21").
ITII. Resolugao CVM n© 35, de 26 de margo de 2021 ("RCVM 35").
IV. Resolugao CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022 ("RCVM 62").
V. Resolugdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 ("RCVM 160").

VI. Cddigo ANBIMA de Administragdao e Gestdao de Recursos de Terceiros
(“"Cédigo AGRT").

VII. PO1 - Cédigo de Etica e Conduta (“"CEC").

4. Principios

I. Nao utilizagcdo de informacdao material ndo publica, informacdo
confidencial ou restrita para beneficio proprio, de partes relacionadas ou
de terceiros.

II. Priorizagcao do interesse de clientes em relagdo a interesses dos
Colaboradores e da Gestora.

ITI. Dever dos Colaboradores de realizar investimentos pessoais dentro
de praticas legais e equitativas de mercado.
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5. Atuacao da ORRAM

A ORRAM atua primordialmente na gestdao de fundos de investimento
estruturados, em especial fundos de investimento em direitos creditorios
(“FIDC") e fundos de investimento em participagdes (“FIP”), usualmente nao
listados. H4&, ainda, atuacao em fundos de investimento financeiro (“FIE”) do
tipo multimercado voltados a aquisicao de crédito privado (“FIM-CP”). Tais
veiculos, usualmente, ndo realizam a negociacdo de valores mobilidrios em
mercado secundario em grande volume de operagoes - situacdao essa em que
as chances de condutas irregulares sao usualmente maiores.

Por este motivo, esta Politica é escrita sob as seguintes premissas: (a) risco
entre baixo e médio de ocorréncia de condutas irregulares e praticas ndo
equitativas aplicaveis ao mercado primario e secundario de bolsa e balcdo -
e.g., front running, insider trading e similares; e (b) alta relevancia da
tematica conflito de interesses na selecao e alocacao de investimentos entre
carteiras de Colaboradores, carteira proprietaria e carteiras dos fundos de
investimento geridos.

6. Investimentos Proprietarios

A ORRAM alocara suas disponibilidades financeiras em titulos publicos,
certificados e recibos de depdsito bancdrio de emissdao de quaisquer
instituicdes financeiras e fundos com liquidez em um dia util ("D+1").

Qualquer alocacdo estratégica, nos mesmos tipos de ativos usualmente alvo
dos veiculos de investimento de ORRAM, sera efetuada conforme as regras
desta Politica, mediante a aprovacdo do Comité de Investimentos, em que o
Diretor de Riscos ou o Diretor de Compliance e PLD/FT, individualmente,
possuem poder de veto, na hipétese de identificacao de conflito de interesses.

7. Regras para Investimentos
7.1. Investimentos Permitidos

Sdo permitidos os seguintes investimentos a carteira proprietaria da ORRAM,
bem como aos Colaboradores:

I. investimentos em titulos publicos federais em geral, tais como LFT,
NTN e LTN;

II. contas de depdsito a prazo em instituicdes financeiras (e.g,
certificados de depdsito bancario);

III. titulos emitidos por instituicao financeira no Brasil ndo negociados em
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bolsa de valores;
IV. poupanga;
V. titulos de capitalizacao;
VI. previdéncia privada;
VII. FIF de agdes ou multimercados, com gestdo discricionaria, em teses
de investimento diversas das da ORRAM;
VIII. fundos de indice (“"ETFs”) com gestao discricionaria;
IX. fundos de investimento imobiliario (“"FII"”) com gestdo discricionaria;

X.  FIP com gestdo discricionaria, desde que o setor ndo coincida com os
setores de alocacao de FIP gerido pela ORRAM;

XI. fundos exclusivos ou restritos, desde que o Colaborador ou pessoas
relacionadas aos Colaboradores nao participem da decisao de investimento
e desde que a politica de investimento do fundo em questdao ndo seja
investir em apenas um projeto ou companhia especifica;

XII. délar, euro ou qualguer moeda estrangeira (cambio a vista);
XIII. criptoativos; e

XIV. investimentos que nao estejam em desacordo com as demais regras
desta Politica.

7.2. Investimentos Sujeitos a Aprovacgao Prévia

Em razdo de potenciais conflitos de interesse entre a ORRAM, Colaboradores
e investidores, na qualidade de beneficiarios finais dos fundos de
investimento geridos, bem como da necessidade de coibir praticas irregulares
no mercado financeiro e de capitais, 0s seguintes investimentos de
Colaboradores e da propria ORRAM sdo sujeitos ao processo de pre-clearance
- isto &, a aprovacdao prévia do Diretor de Compliance e PLD/FT:

I. cotas de fundos ou clubes de investimento geridos pela ORRAM;
II. cotas de FIDC;

III. acdes ou valores mobilidrios emitidos por cedentes ou originadores
dos ativos constantes nas carteiras de veiculos de investimento geridos
pela ORRAM;

IV. direitos creditorios ou ativos de crédito privado alvo das carteiras de
investimento geridas pela ORRAM;

V. ativos eventualmente constantes em lista gray list elaborada pelo
Diretor de Compliance e PLD/FT.
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Para os investimentos mencionados acima, é recomendavel o holding period
de 30 (trinta) dias, devendo o desinvestimento também ser previamente
aprovado pelo Diretor de Compliance e PLD/FT.

7.3. Investimentos Vedados

Aos Colaboradores e, no que aplicavel for a ORRAM, atuando em nome de
sua carteira proprietaria, é vedado investir ou desinvestir em ativos:

I. com base em informacdes materiais ndo publicas, assim entendidas
as informagdes sobre emissores ainda nao divulgadas a mercado que
possam, materialmente, interferir no processo de decisao de investimento;

II. em potencial conflito de interesses com o correto desempenho de sua
funcdo, com clientes e investidores ou com o veiculo de investimento em
Si;

III. de modo nao condizente com sua capacidade financeira e patrimonial;
IV. em frequéncia excessiva, tais como em operagdes day trade, de modo

a comprometer, por razdes de tempo e foco, o0 desempenho nas atividades
profissionais prestadas a ORRAM;

V. em desrespeito a lei, a regulamentagao vigente e as melhores praticas
de mercado; e

VI. em ativos que, a critério do Diretor de Compliance e PLD/FT, estejam
em lista restrita, com negociacao vedada.

8. Controles Adicionais

A critério do Diretor de Compliance e PLD/FT, as seguintes praticas adicionais
poderao ser adotadas pela ORRAM em relacao ao controle de investimentos
pessoais de Colaboradores:

I. Termo de Adesao a Politica, conforme “"ANEXO I - Termo de Adesao a
Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios”;

II. Declaracao Anual de Investimentos Pessoais, por meio de aplicativos
internos, tais como Sharepoint, em modelo similar ao do “"ANEXO II -
Declaracao de Investimentos Pessoais”;

III. fornecimento de copia de extratos e de declaracdo de imposto de
renda; e

IV. criacdo de lista de corretoras nas quais os Colaboradores sao
autorizados a operar.
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9. Extensao da Politica a Pessoas Ligadas

Todo Colaborador deve ter em mente que as vedacgoes e regras desta Politica
se estendem a cOnjuges e familiares proximos, sendo absolutamente vedada,
nos termos da lei e da regulamentagao vigentes, a utilizacao de terceiros para
a execucao de operacgodes e negocios vedados por esta Politica.

10. Disposigoes Finais
10.1. Manutencao de Arquivos

Embora a regra usual de manutencdo de arquivos e evidéncias seja de 5
(cinco) anos, no contexto da regulamentacdao aplicdvel ao mercado de
capitais, a ORRAM empregara melhores esforcos para manter documentos -
em especial os relacionados a esta Politica - por, no minimo, 10 (dez) anos,
em consondancia com a regra geral de prescricao prevista no Cddigo Civil.

10.2. Regras de Interpretacao

Em relacdo ao tema aqui tratado, esta Politica é considerada norma especifica
e se sobrepde a eventuais outras normas internas da ORRAM em caso de
conflito direto ou duvidas de interpretacgao.

Alteragbes supervenientes na lei, na regulamentagdo e na
autorregulamentacdo sdo imediatamente aplicaveis as praticas internas da
ORRAM, ainda que a revisdo formal da Politica esteja em curso.

10.3. Vigéncia

A Politica é publica, entra em vigéncia na data de sua publicacdo e sera
revisada, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses, caso nao sobrevenha
exigéncia de natureza legal, regulatéria ou autorregulatéria determinando
menor prazo de revisdo.

10.4. Sancoes

A definicdo da sancdo aplicdvel cabe ao Comité de Etica, Compliance e
PLD/FT, havendo voto de minerva e poder de veto ao Diretor de Compliance
e PLD/FT, que é o responsavel por garantir a execucdao da sancao.

Sao exemplos de sangoes:

I. medidas disciplinares, tais como adverténcia, suspensdo, demissao
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por justa causa nos termos do artigo 482 da Consolidagao das Leis do
Trabalho - CLT, encerramento do vinculo societdario ou contratual,
conforme aplicavel,

II. comunicagcao da infragdo a autoridades reguladoras ou
autorreguladoras, tais como a CVM, a ANBIMA e a BSM Supervisao de
Mercados ("BSM”); e

III. denuncia a 6rgdos com poderes de investigacdo em esfera civel,
administrativa ou criminal, tais como 6rgaos policiais e Ministério Publico.

As medidas acima nao eliminam a possibilidade de a ORRAM solicitar
indenizagdo por danos materiais e morais, diretos ou indiretos, bem como por
lucros cessantes, por meio das medidas legais cabiveis.

10.5. Excecoes

Qualquer excecao deve ser requerida por Colaborador, analisada pelo Diretor
de Compliance e PLD/FT e aprovada pelo Comité de Etica, Compliance e
PLD/FT, mediante completa fundamentacao. O waiver de qualquer medida
prevista no CEC é altamente improvavel e desaconselhavel.

10.6. Controle de Versoes

Esta Politica foi elaborada e revista conforme quadro abaixo:

3 I ifi =
Versao Data Aprovada por: Classi lljc;a:)gao de
1 Jan/2020 Alta Administracdo Documento Publico
2 Dez/2021 Alta Administracdo Documento Publico
3 Dez/2022 Alta Administragao Documento Publico
4 Mai/2024 Alta Administragao Documento Publico
. Comité de Etica, Compliance e
5 Maio/2026 e PLD/FT Documento Publico
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ANEXO I - TERMO DE ADESAO A POLITICA DE NEGOCIACAO DE
VALORES MOBILIARIOS

Eu, [e], portador da Cédula de Identidade n° [e], inscrito no CPF/MF sob o
n° [e], declaro para os devidos fins que:

I. Tenho total conhecimento da existéncia da Politica de Negociacao de
Valores Mobiliarios (“Politica”) de Orram Gestdo de Recursos Ltda. ("ORRAM”
ou “Gestora”), a qual recebi e li, sendo que me comprometo a observar
integralmente seus termos e condigoes.

II. Sei que a ndo observancia dos termos da Politica podera implicar na
caracterizacao de falta grave, fato que podera ser passivel da aplicacao das
penalidades cabiveis, inclusive rescisdao de contrato de prestacdo de servicos
ou exclusao de quadro societario.

III. Comprometo-me a fornecer, sempre que assim requerido pelo Diretor
de Compliance e PLD/FT, Declaracdao de Investimentos Pessoais, conforme

definido na Politica.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

Nome: [e]
CPF/MF: [e]
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ANEXO II - DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Eu, [e], portador da Cédula de Identidade n° [e], inscrito no CPF/MF sob o
no [e], declaro para os devidos fins que:

I. nao pratiquei durante o [semestre imediatamente anterior]
semestre do ano de [e] qualquer ato em desacordo com a Politica
de Negociacao de Valores Mobilidrios da Orram Gestdo de Recursos
Ltda. ("ORRAM” ou “Gestora”); e

I1. a lista anexa a presente declaracao representa, de forma completa
e exata, a totalidade da minha carteira de investimentos pessoais
no mercado financeiro e de capitais nos dias [ultimo dia do
semestre imediatamente anterior].

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

Nome: [e]
CPF/MF: [e]
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