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1. Escopo

Este documento tem natureza procedimental e estabelece as regras e praticas
adotadas pela Orram Gestao de Recursos Ltda. ("ORRAM"), em conformidade
com as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM")
e pela Associagao Nacional das Entidades das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("fANBIMA”), para o gerenciamento de risco de
liquidez ("Manual” ou “"GRL").

2. Puablico-Alvo

O Manual se aplica a qualquer profissional que atue para a ORRAM, incluindo
socios, conselheiros, diretores, administradores, funcionarios, trainees,
estagidrios e prestadores de servicos relacionados diretamente ao core
business ou as areas de controle da ORRAM ou com acesso a informacodes
proprietarias ou confidenciais (“Colaboradores”), em especial com atuagao na
Equipe de Gestao e na Equipe de Risco.

3. Normas Relacionadas
As seguintes normas se relacionam ao Manual:

I. Resolugdao CVM n° 21, de 21 de fevereiro de 2021 ("RCVM 21").
II. Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 ("RCVM 175").

II1.Cédigo ANBIMA de Melhores Praticas para a Administragao e Gestao de
Recursos de Terceiros (“Cddigo AGRT").

IV.Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros (“Regras AGRT").

V. P03 - Politica de Gestdo de Riscos.
VI. P15 - Metodologia para Escala de Risco.

4. Responsabilidade

O Diretor de Riscos é o responsavel pela elaboracdo e atualizacdo deste
Manual, que deve ser aprovado pelo Comité de Risco. O Manual esta
disponivel para todos os Colaboradores em rede interna e no Compliasset,
bem como ao publico em geral por meio dos canais de divulgacdo da ORRAM.

Todas e quaisquer duvidas sobre este Manual devem ser enviadas para o
Diretor de Riscos.
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5. Abrangéncia

Sao abrangidos por este Manual todos os fundos de investimento sob gestao
da ORRAM, constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os
cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento.

Estdo expressamente excluidos do escopo do Manual todos os fundos
exclusivos, vez que estes sao objeto de controles especificos, ja casados com
a necessidade de caixa e liquidez do préprio cotista.

6. Conceito do Gerenciamento de Risco de Liquidez

O estudo do gerenciamento de risco de liquidez em um fundo de investimento
pode assumir duas formas distintas, porém intimamente relacionadas: risco
de liquidez de ativos ou de mercado e risco de liquidez de fluxo de caixa.

De forma objetiva, o primeiro deles surge quando uma transacdao nao pode
ser conduzida aos precgos vigentes de mercado devido ao fato de o volume
envolvido ser muito elevado em relagdo aos volumes normalmente
transacionados, variando de acordo com os tipos de ativos, mercados em que
estes sao negociados e, ao longo do tempo, das condigdes de tais mercados.

Ja o risco de liquidez de fluxo de caixa esta relacionado com o surgimento de
dificuldades para cumprir as obrigagdes contratadas nas datas previstas, tais
como obrigagdes de pagamento de taxas de administragdao, gestdo ou
custddia, auditoria, impostos, entre outros, além do pagamento de resgates
e compras de ativos. Estas dificuldades podem levar a liquidacdes
antecipadas e desordenadas de ativos aumentando a exposicao ao risco de
liquidez de mercado.

7. Metodologia e Praticas Gerais

A ORRAM, em sua atuacdo como gestora de recursos, é a principal
responsavel pelo gerenciamento de risco de liquidez. Cabe aos
administradores fiduciarios de cada veiculo verificar os controles adotados
pela ORRAM, de modo a diligenciar para que a gestdo do risco de liquidez
seja implementada e aplicada. O processo descrito neste Manual foi
desenvolvido com base em parédmetros e métricas factiveis de verificacdo e
controle.

A ORRAM deve adotar as politicas, procedimentos e controles internos
necessarios para que a liquidez da carteira de cada fundo gerido seja
compativel com:
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I. os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de
resgate, e

II. o cumprimento das obrigagdes do fundo.

A Equipe de Risco, sob lideranca do Diretor de Riscos, tem as seguintes
responsabilidades:

I. calcular na periodicidade prevista neste Manual, o nivel de liquidez dos
fundos geridos pela Gestora;

II. disponibilizar relatérios que demonstrem o nivel de liquidez aferido ao
Diretor de Gestao;

III.zelar pela execugdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos
documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos fundos; e

IV. definir o processo para tratamento de desenquadramento passivo ou
ativo.

Primeiramente, os fundos de investimentos geridos serdo separados de
acordo com a composicao e dispersao de cotista (i.e., veiculo exclusivo ou
ndo). Apos este filtro, os fundos de investimento ndo exclusivos e abertos,
sujeitos a este Manual, tém sua liquidez analisada conforme os seguintes
parametros:

I. gestdo de liquidez dos ativos dos fundos (fluxo de caixa);
IT. monitoramento do passivo; e

I11.definicdo de critérios, métodos e supervisao de procedimentos.

A base de informac0des utilizada neste controle é:

I. cotizacdo dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas;

II. cotizagao dos fundos de investimento investidos;
III.histérico de ao menos um ano dos valores de aplicacdo e de resgate;

IV. tipificacdo dos ativos financeiros (titulos publicos, acbes, CDBs,
Debéntures, Futuros, Opgoes etc.);

V. histérico de variagdo do patrimoénio liquido de cada fundo;
VI. posicao de ativos em garantia; e

VII. composicao do passivo — concentragao e dispersao dos cotistas.



P14 - GRL
@ V 6.0 - Abr/2026
Documento Publico

O gerenciamento de risco de liquidez é realizado individualmente, por fundo,
considerando a liquidez dos diferentes ativos financeiros e as obrigacdes do
fundo como também o prazo de resgate para cada fundo.

8. Gestao de Liquidez dos Ativos

A gestdo da liquidez dos ativos dos fundos é fundamental na questdo de se
mitigar o seu risco de liquidez de fluxo de caixa. Resgates de cotas, compra
de ativos, encargos, taxa de administracao, dentre outros, constituem as
saidas de fluxo de caixa de um fundo de investimento. Por sua vez, aplicacoes
de cotistas, venda de ativos da carteira, ajustes diarios positivos, dentre
outros estdo relacionados as entradas financeiras.

8.1. Cotas de Fundos sob Gestdao de Terceiros

No momento de realizacao de aplicagdbes em fundos geridos por outras
gestoras, devem ser observados os prazos de cotizagao e resgate dos fundos
investidos. Este prazo passa a ser a medida bésica de liquidez do
investimento, que deve ser levada em consideracdo para fazer frente as
obrigagbes (i.e., passivo, em especial pedidos de resgates dos fundos
investidores ORRAM), mitigando-se o risco de liquidez de fluxo de caixa.

Preponderantemente, aplicacdes devem ser direcionadas para fundos de
outras gestoras que tenham prazos de cotizacao e resgate inferiores ao fundo
investidor da ORRAM.

8.2. Fator de Liquidez do Ativo

Em face do risco de liquidez de ativos que compdem a carteira dos fundos, é
aplicado um fator redutor (“Fator de Liquidez”).

O percentual do Fator de Liquidez é baseado em observacoes de negociacdo
em mercado secundario e passiveis de verificacao.

A seguir, apresenta-se a tabela interna para ser aplicada como indicacdo do
percentual de desconto ao valor do ativo do fundo em caso de necessidade
de venda forcada para se obter liquidez frente a um cenario de resgates em
situacOes ndo ordinarias.

Ativo Fator de Liquidez
Titulo Publico 0%
Compromissada 0%
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Over 0%
Letra Financeira 50%
FIDC Fechado Cota Sénior (rating | 50%
minimo A-)

FIDC Fechado Cota Sénior (rating | 60%
abaixo A)

FIDC Fechado Cota Mezanino (rating | 70%
minimo A-)

FIDC Fechado Cota Mezanino (rating | 100%
abaixo A-)

FIDC Cota Subordinada 100%
CRI, CRA, CCI, CPR 100%

Adicionalmente, os fundos estruturados, como os fundos de investimento em
direitos creditérios (“FIDC"), apresentam calendarios de liquidacdes dos
ativos em consondncia com as amortizagdes para pagamento de cotistas,
definidos em seus regulamentos.

Desta forma, o produto FIDC pode fornecer certa liquidez em médio prazo
através de processos de amortizagdes programadas, ou ainda, por
deliberacao de assembleia de cotistas, e assim poder-se evoluir no calculo
dos pardmetros de liquidez da tabela acima entre 25% e 50%.

Pontualmente, também pode ser consultado o /ink abaixo da ANBIMA para se
avaliar o aprecamento do mercado secundario de ativos:

https://www.anbima.com.br/pt br/informar/precos-e-
indices/precos/precos.htm

Caso algum ativo ndo esteja listado, a ORRAM devera adotar o percentual
mais conservador (100%), até que haja uma nova revisao.

9. Monitoramento de Passivo

O chamado risco de liquidez de fluxo de caixa estad relacionado com o
surgimento de dificuldades para cumprir as obrigacdes do fundo nas datas
em que estas sao exigiveis.

A ORRAM classifica o passivo em dois subtipos:

I. Passivo Mensuravel: é aquele que periodicamente se repete e,
portanto, é passivel de ser estimado, a saber: taxas de administracao,
de gestao, performance e custddia, consultoria, taxas CVM e ANBIMA,
auditoria, come-cotas (imposto periédico), compras de ativos e ajustes


https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/precos/precos.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/precos/precos.htm
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diarios.
Todas as carteiras de fundos de investimento geridos deverao possuir

um valor financeiro em caixa ou em aplicacdes de liquidez didria para
o pagamento do Passivo Mensuravel.

A Gestora examina diariamente os fluxos de caixa futuros das carteiras
dos fundos, monitorando a previsao do saldo para suprir 3 (trés) meses
de despesas previstas, mantendo para tantos recursos em fundos de
liguidez entre D+0 até D+15, operagdes compromissadas de 1 (um)
dia ou ainda em titulos publicos que apresentem liquido mercado
secundario.

II. Passivo Nao Mensuravel: é aquele oriundo de retiradas (i.e.,
resgates), entradas (i.e., aplicacdes) e obrigagdes tributarias geradas
por essas movimentacdes. O Passivo Ndo Mensuravel é estimado por
analise estatistica do comportamento histérico de movimentagdes,
com base dados de informacodes preferencialmente nao inferiores ao
periodo de um ano.

O controle de grau de concentracdo por cotista e distribuidor é
apresentado disponibilizado através de um painel em Power BI com
base na ultima carteira disponivel.

A informacao de demanda de liquidez oriundo de resgates devera ser
encaminhada diariamente as areas de risco e gestao.

9.1. Valores de Movimentacao e Comportamento Estatistico do
Passivo

A Gestora visa atender preferencialmente aos investidores com perfil de
investimentos de longo prazo, qualificados e aqueles que entendam os riscos
associados as estratégias utilizadas pelos fundos, buscando assim diminuir
movimentacdes subitas de resgates.

Em condigcdes ordindrias de mercado, sera calculado, com critérios
estatisticos e verificaveis, o comportamento histérico de movimentagoes (i.e.,
razao e relacdo entre aplicagdes/resgate).

A ANBIMA divulga mensalmente uma referéncia para que as instituicoes
possam estimar com maior acuracia a probabilidade de resgates dos fundos,
visando criar uma métrica estatistica para casamento com o ativo (“Matriz de
Probabilidade de Resgates”). A Matriz de Probabilidade de Resgates utiliza
diversos critérios, como segmento do investidor, classe de fundos (agoes,
renda fixa, multimercados etc.) e periodos de resgates.
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A ORRAM analisa a Matriz de Probabilidade de Resgates em seu processo GRL.
Com base nesta, a ORRAM estima comportamento do passivo de seus fundos
nos vértices de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis.

A Matriz de Probabilidade de Resgates é disponibilizada no /ink abaixo:

https://www.anbima.com.br/pt br/autorregular/matriz-de-probabilidade-
de-resgates.htm

Ao longo deste Manual, voltar-se-a ao tema da probabilidade de resgates em
cada um dos vértices.

A ORRAM mantém, ainda, alternativa secundaria de analise no caso de fundos
geridos que, historicamente, nao demonstre comportamento alinhado com o
da Matriz de Probabilidade de Resgates.

Trata-se de métrica prépria da ORRAM, em que, em condicdes ordinarias de
mercado, considera-se o comportamento historico de movimentacdes (i.e.,
razao entre aplicagdes/resgates).

Com base na média mensal dos ultimos 6 (seis) meses das movimentagoes,
a Gestora estima o comportamento do passivo de seus fundos em
periodos/vértices de 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias Uuteis, com base no
seguinte método:

I. Entradas: a média mensal dos ultimos 6 (seis) meses de entradas
sera dividida pelo vértice mais longo em analise, multiplicado pelo
vértice analisado e multiplicado pela quantidade de meses analisados,
por sua vez, este resultado sera dividido pelo ultimo patriménio liquido
da andlise, chegando-se a um percentual médio das entradas no
especifico vértice.

II. Retiradas: a média mensal dos ultimos 6 (seis) meses das retiradas
sera dividida pelo vértice mais longo em andlise, e multiplicado pelo
vértice analisado e multiplicado pela quantidade de meses analisados,
por sua vez, este resultado sera dividido pelo ultimo patrimonio liquido
da andlise, chegando-se a um percentual médio das retiradas no
especifico vértice.

Por fim, a diferenca deste percentual obtido de entrada e retirada resultara
no percentual de movimentacdo do passivo, em seu especifico vértice.

Para os fundos com previsao de prazo de cotizagdo, este prazo deve ser


https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-resgates.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-resgates.htm
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adicionado aos vértices acima mencionados.

Caso o fundo de investimento em analise tenha informagdes com periodo
inferior a 6 (seis) meses como histérico disponivel, deve-se utilizar
minimamente a andlise de similaridade, justificando prazos analisados por:

I. tipo de fundo;
II. politica de investimento;
III.regras de movimentagao;

IV. publico-alvo.

9.2. Indicadores de Soft e Hard Limits

Este Manual conta com indicadores de Soft Limits e Hard Limits para fins de
analises preventivas e detectivas, sendo assim definidos:

I. Soft Limits: uma espécie de alerta inicial para situagdes ainda
sanaveis mediante atuacdo da area de risco para a equipe de gestao,
por exemplo, o envio de um e-mail para conhecimento do gestor a fim
de evitar que os Hard Limits sejam alcancados.

II. Hard Limits: um indicador de alerta posterior a efetiva ocorréncia de
evento incomum de solicitacdes de resgates acima da média historica,
portanto, mais severo se comparado ao Soft Limits, pois impacta
também a atuacdo dos demais prestadores de servigo do fundo, como
o administrador fiduciario. Como exemplo de acao efetiva, a Equipe de
Risco deve pautar o fato junto ao Comité de Risco e Investimento a fim
de estabelecer um plano de agao quando do evento incomum de
resgates acima da média.

Os indicadores acima sdo determinados mediante critério da propria Orram,
de forma que ficam assim estabelecidos os cenarios:

III.Soft Limits: quando observado o percentual superior a 20% de

resgates ja provisionados em relacdo ao patrimonio de determinado
fundo.

IV.Hard Limits: quando observado o percentual superior a 35% de
resgates ja provisionados em relagao ao patrimonio do fundo.

10
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10. Critérios, Métodos e Supervisao de Procedimentos

Como mencionado, os fundos tém sua cotizacdo adequada a liquidacdo dos
resgates de acordo com o0 que consta nos seus respectivos regulamentos.

A ORRAM adota, ainda, os seguintes critérios:

Com base no comportamento do passivo estimado nos vértices de 1, 2, 3, 4,
5, 10, 21, 42, 63 dias uteis descritos Matriz de Probabilidade de Resgates,
sao contrapostas nos mesmos vértices a liquidez dos ativos (ajustada pelo
Fator de Liquidez) que compdem a carteira dos fundos.

Esta contraposicao dos resultados, em cada vértice, obtidos através da
analise ativo versus passivo permite que seja verificado o casamento ou
descasamento entre os prazos para liquidacao destes, medidos como
percentual do patrimonio liquido.

A conclusdo favoravel é a de que a liquidez dos ativos deve ser maior ou igual
a liquidez do passivo do fundo e, ainda, a de que a captacao liquida (diferencga
entre aplicacdao e resgate) seja positiva na marcagcdao da Matriz de
Probabilidade de Resgates.

Abaixo, exemplifica-se o resultado do modelo de monitoramento de liquidez.

Fluxo de Liquidez

Vértice em du Entrada Saidas Saldo Ind.
1 3.394.354,47 50.200,20  3.344.154,27 @
2 3.394.354,47 50.200,20 3.344.154,27 @
3 3.394.354,47 50.200,20 3.344.154,27 @
4 3.394.354,47 50.200,20 3.344.154,27 @
5 3.394.354,47 50.200,20  3.344.154,27 @
10 3.394.354.47 50.200,20 3.344.154,27 @
21 3.394.35447  3.145.901,16 248.453,31 @
30 41.040.354,24 11.145.901,16 29.894.453,08 @
42 4443470871 11.145.901,16 33.288.807,55 @
63 4443470871 1347262525 30.962.08346 @
126 4443470871 1347262525 30.962.083.46 @

10.1. Risco de Liquidez Estressado

Sao consideradas situacgdes especiais de mercado as situagdes de
materializacdo de cenario de estresse, que podem influenciar na liquidez dos
ativos do fundo e acarretar possibilidades de resgates em montante maior a
média histdrica aferida, tais como crise aguda nos mercados financeiros ou
alteracOes relevantes de cenarios micro ou macroecondémico.

11
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Nestas situagodes, é usado como indicador do grau de dispersao das cotas o
seu desvio padrao (*DP”, i.e., volatilidade) calculada para 12 meses.

Aumento da volatilidade no valor da cota dos fundos de investimento podem
ocasionar aumento do numero de resgates e sao considerados abaixo na
metodologia interna dos procedimentos no cenario de estresse.

Com essas consideracdoes, quando observadas mudancas abruptas no
historico de DP da cota do fundo, verificado por meio do resultado da divisdo
de 1 més de DP com 12 meses de DP, sera aplicado o cenario de estresse no
fundo, e apresentado ao Comité de Risco para deliberagdes, conforme abaixo:

I. Cenario 1 - aumento maior que trés vezes = (DP 01 més / DP 12
meses) >3:

A medida deste cenario de estresse sera simular com base na Matriz de
Probabilidade de Resgates, na categoria do fundo em analise, no segmento
especifico do investidor, utilizando-se o segmento private quando ndo
informado pelo administrador, no vértice de 63 dias Uteis, o percentual
negativo de -10% de captacao liquida, até o pagamento do resgate.

II. Cenario 2 - aumento maior que quatro vezes = (DP 01 més / DP
12 meses) >4:

A medida deste cenario de estresse sera simular com base na Matriz de
Probabilidade de Resgates, na categoria do fundo em analise, no segmento
especifico do investidor, utilizando-se o Private quando ndo informado pelo
administrador, no vértice de 63 dias Uteis, o percentual negativo de -25% de
captacao liquida, até o pagamento do resgate.

10.2. Desenquadramento
Uma vez identificado o desenquadramento de um fundo, o Diretor de Riscos
deve notificar a Equipe de Gestao e solicitar o reenquadramento. Caso o
reenquadramento ndo seja efetuado no prazo estipulado pelo Diretor de
Riscos, este deve realizar a readequacgao imediata, possuindo plenos poderes

para realizar a operagdo necessaria para o enquadramento.

10.3. Contingéncia para Situagoes Especiais de Liquidez das
Carteiras dos Fundos

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos

12
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fundos, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates em montantes
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributdrio do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, a Gestora, podera solicitar ao administrador fiduciario do
fundo que declare o fechamento deste para a realizagao de resgates. Neste
caso, sao imediatamente aplicdveis os procedimentos descritos na
regulamentacao.

A decisao do acionamento da contingéncia “fechamento do fundo para
resgates” cabe ao Comité de Risco, devendo haver concordancia conjuntado
Diretor de Riscos. Assim que houver tal definicdo, deve-se comunicar
imediatamente por telefone ou por e-mail ao administrador do fundo sem
prejuizo de confirmacgao posterior por escrito.

Caso o administrador declare o fechamento do fundo para a realizagao de
resgates, deve-se proceder a imediata divulgacao de fato relevante. Caso o
fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos,
o administrador deve, obrigatoriamente, além da divulgacao de fato
relevante, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacao em até
15 (quinze), assembleia geral extraordindria para deliberacbes e
procedimentos.

10.4. Side Pocket

Desde que a possibilidade esteja prevista no regulamento do fundo de
investimento, alternativamente a convocacdo da assembleia prevista acima,
a ORRAM, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, apés
deliberacdao do Comité de Risco, pode cindir do patriménio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de
uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja
existente, desde que ndo resulte em aumento dos encargos atribuidos a
classe de cotas (“Side Pocket”).

A decisdo de adogao do procedimento Side Pocket cabe ao Comité de Risco,
sendo essencial a concordancia do Diretor de Riscos. Assim que tomada, esta
definicao deve ser comunicada imediatamente por telefone ou por e-mail ao
administrador do fundo, devendo-se proceder a imediata divulgacao de fato
relevante.

Em relagao ao Side Pocket:

I. acisdo ndo pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe
de cotas;
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II. é permitida a reincorporacao da parcela cindida na classe original,
somente quando permanecerem na classe ou subclasse original os
mesmos cotistas e na mesma proporgao de cotas de quando realizada
a cisao; o ativo voltar a ter liquidez e marcagao a mercado; e na
hipétese de realizacdo e aprovacao de assembleia geral de cotistas na
classe ou subclasse original;

III.a ORRAM deve, previamente a criagao do Side Pocket, garantir que os
ativos objeto de cisdao sejam transferidos a valor justo, conforme
manuais e critérios adotados pelo administrador fiduciario, ou seja,
considerando a expectativa de perda decorrente dos ativos objeto da
cisao;

IV. a cobranga de taxa de performance na classe ou subclasse cindida sera
permitida somente se prevista na classe ou subclasse original e devera
considerar a perda decorrente dos ativos objeto da cisao de modo a
nao onerar indevidamente investidor;

V. também é possivel estender a aplicagdo do Side Pocket para todas as
que originalmente levariam ao fechamento do fundo para resgate,
como aquelas derivadas de incertezas supervenientes de precgos
(eventos inesperados e relevantes de crédito).

O Side Pocket pode ser descrito como um veiculo de propdsito especifico e
com aplicacao em situagdes excepcionais, extremas, imprevisiveis e passiveis
de verificacdo; por este motivo, ndo estd sujeito as regras ordindrias de
patrimonio minimo e enquadramento previstas na regulamentacdo geral dos
fundos.

A parcela cindida pode carregar também recursos necessarios para sua
subsisténcia e conducao de suas préprias atividades, pelo tempo previsto
para sua existéncia. A classe objeto de cisdo deve descrever,
detalhadamente, o evento que gerou a cisdao, assim como, os ativos
envolvidos no momento da sua criacao.

Adicionalmente, a denominacdao da classe cindida deve ser a mesma da
original acrescida do sufixo “veiculo de propodsito especifico” devendo fazer
referéncia ao evento que gerou a cisao.

Sera permitido o cancelamento ou adiamento dos pedidos de resgates ainda

nao convertidos e/ou nao liquidados conforme disposto no anexo de cada
classe.

10.5. Barreiras de Resgate
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O regulamento pode prever a existéncia de barreiras aos resgates, por meio
das quais o Gestor pode, a seu critério e de acordo com parametros
estabelecidos no regulamento, limitar os pedidos de resgate a uma fragao do
patrimonio liquido da classe, sem prejuizo do tratamento equitativo entre os
cotistas.

Em relagao ao estabelecimento de barreiras aos resgates:

I. nas classes destinadas ao publico em geral, os parametros de liquidez
gue autorizam a adogao do mecanismo devem levar em consideragao,
no minimo, a representatividade dos resgates solicitados em relagao
ao patriménio liquido da classe; e

I1. nas classes restritas, o regulamento pode dispor livremente acerca dos
parametros de liquidez.

Caso a ORRAM utilize barreiras aos resgates, deve imediatamente informar
ao administrador, tanto por ocasiao do estabelecimento da barreira quanto
de sua remocgdo, para que este imediatamente divulgue fato relevante.

Sera permitido o cancelamento ou adiamento dos pedidos de resgates ainda
nao convertidos ou nao liquidados conforme disposto no anexo de cada
classe.

11. Disposicoes Gerais
11.1. Manutencao de Arquivos

Embora a regra usual de manutencdo de arquivos e evidéncias seja de 5
(cinco) anos, no contexto da regulamentacao aplicavel ao mercado de
capitais, a ORRAM empregara melhores esforcos para manter documentos -
em especial os relacionados a este Manual por, no minimo, 10 (dez) anos,
em consonancia com a regra geral de prescrigao prevista no Cédigo Civil.

11.2. Regras de Interpretacao
Em relacdo ao tema aqui tratado, este Manual é considerada norma especifica
e se sobrepde a eventuais outras normas internas de ORRAM em caso de
conflito direto ou duvidas de interpretacdo.
Alteragbes supervenientes na lei, na regulamentagdo e na

autorregulamentacdo aplicadveis sao imediatamente aplicaveis as praticas
internas ORRAM, ainda que a revisao formal deste Manual esteja em curso.
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11.3. Vigéncia

O Manual é publico, entra em vigéncia na data de sua publicacdo e sera
revisado, no minimo, a cada 12 (doze) meses, caso ndo sobrevenha exigéncia
de natureza legal, regulatoéria ou autorregulatéria determinando menor prazo
de revisao.

11.4. Sancgoes

InfragcOes as regras deste procedimento podem resultar em sangdes internas,
incluindo adverténcia, destituicdo de cargo na administracdo da ORRAM,
desvinculagao de Colaborador do quadro societario ou rescisdo de contrato
de prestacao de servigos ou de trabalho, conforme aplicavel, sem prejuizo de
eventuais sancoes legais que venham a ser aplicaveis, inclusive denlncia a
orgdos cabiveis em caso de irregularidade de atuacdao no mercado de capitais.

A definicdo da sancdo aplicdvel cabe ao Comité de Etica, Compliance e
PLD/FT, existindo voto de minerva e poder de veto ao Diretor de Compliance
e PLD/FT, que é o responsavel por garantir a execucdo da sancdo.

11.5. Excecoes

Qualquer excegao deve ser requerida ao Diretor de Riscos, mediante
fundamentagcdo. O Diretor de Riscos efetuara a andlise de forma
independente e podera submeter a matéria a deliberacdo do Comité de
Gestao de Risco.

11.6. Controle de Versoes

Este Manual foi elaborado e revisto conforme quadro abaixo.

Versao | Data Aprovada por: Classificacao de Uso
" ~ Documento Publico
1 Nov/2019 Alta Administracao (Anexo PGR)
Documento Publico
2 N 2021 Alta Admini a
ov/20 ta Administracao (Anexo PGR)
. o Documento Publico
3 Out/2022 Alta Administracao (Anexo PGR)
. o Documento Publico
4 Out/2023 Alta Administragao (Anexo PGR)
5 Mar/2025 Comité de Risco Uso Interno
5 Abr/2026 Comité de Risco Documento Publico
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